Fuzja LOTOS-u z Orlenem da
Polsce miliardy ztotych

28 lutego 2018

Zgodnie z ogtoszonym wczoraj Llistem intencyjnym w sprawie
potgczenia LOTOS-u z PKN Orlen, p*ocki koncern miatby naby¢
minimum 53 proc. akcji Grupy LOTOS, ktdédre dzis naleza do
Skarbu Panstwa. Ich rynkowa wartos¢ to — nie bagatela - 5,6
miliarda ztotych. Jesli transakcja przejecia kontroli przez
Orlen nad LOTOS-em zostanie zrealizowana, rzad PiS ,zje
ciastko” (skonsumuje wspomniang kwote na biezgce wydatki
kraju), ale jednoczesnie bedzie ,miat ciastko” (gdyz nadal
zachowa kontrole nad powiekszonym juz Orlenem). Na drodze moze
jednak stang¢ Komisja Europejska.

Grupa kapitatowa Orlen w 2017 roku wypracowata ponad 7,17 mld
zX zysku na czysto. Obecnie to jedna z najwiekszych firm w
Europie. Ujawniony wczoraj plan potgczenia tej spdétki z LOTOS-
em przewiduje, ze Orlen nabedzie minimum 53 proc. akcji Grupy
LOTOS, ktdre dzis nalezg do Skarbu Panstwa. Chodzi co najmniej
0 97.982.882 akcje gdanskiego koncernu. Za 1 akcje LOTOS-u na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie trzeba by%o
wczoraj zaptaci¢ ok. 58 zt. To oznacza, ze jesli do transakcji
potgczenia obu spdétek dosztoby jeszcze wczoraj, to
uwzgledniajac ceny rynkowe Orlen musiatby zaptacic¢ Skarbowi
Panstwa (de facto — rzadowi PiS) zawrotng kwote 5,6 mld z%
(97.982.882 akcji x 58 zt = ok. 5,6 mld zt).

Efekt tej operacji bedzie taki, ze panAstwo otrzyma gigantyczny
zastrzyk gotowki, a Skarb Panstwa utrzyma kontrole nad
przemystem rafineryjnym w Polsce. Innymi stowy — rzadzacy
»2jedzg ciastko” (skonsumuje wspomniang kwote na biezgce
wydatki Kkraju, istotnie pomniejszajgc przy tym deficyt
budzetowy), ale jednoczesnie bedg ,miel ciastko” (gdyz nadal
zachowajg kontrole nad powiekszonym Orlenem).
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Aby plan ten mégt wejs¢ w zycie potrzebne beda dwie zgody -
prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw (ktore
obecnie jest zajmowany przez wigzanego z PiS-em Marka
Niechciata) oraz Komisji Europejskiej. 0 ile w przypadku
prezesa UOKiK nie powinno by¢ problemu, to w przypadku
Brukseli mogg sie pojawié¢ powazne obiekcje.

Komisji Europejskiej moze sie nie podobad¢ fakt, iz
najsilniejszy obecnie na rynku polskim sprzedawca paliw
ptynnych stanie sie jeszcze silniejszy 1 jako jedyny podmiot
bedzie dyktowat ceny na wszystkich stacjach benzynowych w
Polsce. Nie wszyscy bowiem wiedzg, ze zdecydowana wiekszos$¢ —
takze konkurencyjnych dla Orlenu i LOTOS-u - stacji
benzynowych w naszym kraju zaopatruje sie w sprzedawane
kierowcom paliwa na rafineriach.. Orlenu i LOTOS-u. Po fuzji
bedzie to juz tylko Orlen, a wiec namiastka konkurencji
(duopol) zostanie zastgpiony monopolem.

Efekt moze byC taki, ze Bruksela zatrzyma potaczenie obu firm,
a rzadzacy beda musieli sie obejs¢ smakiem w sprawie
wielomiliardowego zastrzyku gotdowki do budzetu kraju.
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