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To nie jest jeszcze koniec, dopdoki go nie zobaczymy.
Oczywiscie, odwotujemy sie do Europy i jej wizji 1984 roku.
Uwazamy to za bardzo powazng sprawe, ze bankierzy, politycy 1
biurokraci z Europy moga robi¢ to co robig z kamienng twarzj.
Inwestorzy musieli przyjac¢ straty a Europejski Bank Centralny
i IMF byli z nich zwolnieni. Dlaczego tak to dziata? Dziata to
dlatego, poniewaz niektdrzy sg réwniejsi od innych. Nie ma
watpliwosci, ze jest to definiujgcy problem dla europejskiego
i Swiatowego systemu finansowego. Widzielismy czeS$Sciowe
bankructwo, ale tylko dlatego, ze twdrca derywatéw, ISDA
musiat to zrobi¢, w przeciwnym razie ich biznes derywatéw
bytby wupadt. Nikt nie chce mie¢ do czynienia z
ubezpieczycielami lub innymi operacjami bukmacherskimi, ktore
nie zwracajg inwestycji 1 wcigz arbitralne zmieniajg zasady.
Rzecz jasna, takie machinacje sa poza zasiegiem publiki,
poniewaz 99% z nich na pewno nie rozumie problematyki
derywatow.

Grecja jest na drodze ku kolejnemu kryzysowi, kolejnym planom
oszczednos$ciowym, demonstracjom lub wojskowemu zamachowi
stanu. Najprawdopodobniej za Grecjg podazg Irlandia,
Portugalia, Belgia, Hiszpania i Wtochy. Bedzie bardzo
interesujacym to, czy depozyty bankowe powrécg do greckich
bankow. Prawdopodobnie nie powrdca, co wptynie negatywnie na
jakikolwiek powrdt ozywienia gospodarczego. Greccy obywatele
przy catej tej sytuacji zostali wytgczeni z procesu
decyzyjnego.

Aby ukaza¢ w jakiej sytuacji sg europejskie banki centralne
nalezy zauwazy¢, ze winne sg one Europejskiemu Bankowi
Centralnemu 650 miliarddow dolardéw. Dodatkowo jesli w
przysztosci Grecja opusci strefe euro bedzie winna europejskim
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graczom, w dobrej sytuacji finansowej, kolejne 125 mld
dolaréw. Dtug ten bedzie znacznie bardziej powazny za szes$¢
miesiecy do roku od teraz. To oznacza, ze Niemcy beda
wykorzystywa¢ nastepny pakiet dofinansowania by powiedzied
nie, zwtaszcza gdy ESM (europejski mechanizm stabilizacji) nie
bedzie pod ich kontrolg, lub ich Sad Najwyzszy tak zadecyduje.
Wierzymy, ze Niemcy chcieli przyjg¢ straty rok temu, ale
bankowcy zazagdali by tego nie robi¢. Ich marzenie o Swiatowym
rzgdzie jest wcigz zywe 1 wazniejsze niz europejski system
finansowy.

Nastepnie dowiadujemy sie o tym, ze Morze Srddziemne jest
jednym wielkim ztozem gazu ziemnego.

Jesli tak jest w rzeczywistosci, to by¢ moze Grecje wcigz sie
utrzymuje by uzyskac¢ dostep do takich z*6z gazu, by by¢ mniej
zaleznym od Rosji. Jak juz wielokrotnie pisalismy od poczatku
1990 roku UE 1 strefa euro sg skazane na przegrang.

Grecja nie ma kompletnie zadnych szans na powrdt do
koniunktury ze wzgledu na nat*ozone na nig nieadekwatne
zobowigzania finansowe. Nastepnie mamy sptaty CDSO6w (swapy
ryzyka kredytowego) wartych okoto 3 miliardy dolaréw, co
bedzie dalej komplikowa¢ sprawe dla innych naroddéw w tej samej
ztej sytuacji. Dokapitalizowanie greckich bankdéw jest obraza
dla ekonomicznej logiki. Oni potrzebujg dwa razy tyle funduszy
by osiggng¢ 9% wymogdéw kapitatowych. Greckie fundusze
emerytalne zostang spustoszone, zachowujgc prawdopodobnie 25%
dawnej wartosci. W dniu 1 maja zobaczymy rzad koalicyjny co w
petni stawia pod znakiem zapytania przysztos$¢ dalszych
transakcji ratunkowych. Grecja bedzie podlegad 20 procentowej
redukcji budzetu jako dodatek do wszystkich wczesniejszych
cie¢. Ta umowa zaprojektowana przez banksteréw jest najgorszg
z najgorszych i bedzie przyczyng powaznych probleméw UE w
nadchodzgcych latach.

Jak wspominali$émy wczesniej Portugalia zmierza w tym samym
kierunku co Grecja gdzie widzimy brak wzrostu oraz zmian



jakiegokolwiek rodzaju. Wtochy i Hiszpania beda musiaty by¢
ratowane podobnie jak inni. Za nimi mamy brudny sekret Francji
bedgcej tuz za nimi. Te problemy bedg sie mnozy¢ bez kohca.
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