Europa zmierza do
ekonomicznej samozagtady
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Taki poglad zaprezentowat ostatnio Joseph Stiglitz laureat
nagrody Nobla z ekonomii w 2001 roku i nie jest w tej sprawie
odosobniony.

RzeczywisScie przyjecie forsowanej gtéwnie przez Niemcy
koncepcji cie¢ budzetowych, ktdérej formalnym zwienczeniem jest
pakt fiskalny podpisany przez przywdédcéw 25 panstw Unii
Europejskiej juz owocuje wyraznym spowolnieniem wzrostu
gospodarczego w catej Europie, a w strefie wrecz spadkiem PKB.

Wedtug danych Eurostatu I kwartat 2012 roku skonczyt sie w
strefie euro ujemnym wzrostem PKB w wysoko$ci 0,25%, a w
kolejnych kwartatach tego roku ma by¢ jeszcze gorzej bo spadki
majg siegacC 0,5% PKB.

0 Grecji, ktorej po wielu perturbacjach przyznano II pakiet
pomocowy, a w nim umorzono ponad 100 mld euro, pisze sie coraz
mniej, bo ta pomoc wedruje do zagranicznych bankdéw, a ten kraj
zostat zostawiony sam sobie.

Coraz czesSciej media piszg natomiast o Hiszpanii, ktdéra mimo
tego, ze stan jej finansdw publicznych nie byt az tak
dramatyczny jak w Grecji, osuwa sie w coraz gtebszg recesje, a
bezrobocie urosto wrecz do niebotycznych rozmiardw.

Wedtug metodologii unijnej wynosi ono juz blisko 50%, a wsréd
ludzi mtodych przekroczyto 50%, co grozi niepokojami
spotecznymi na ogromng skale. Zresztg w wiekszosci
hiszpanskich miast nie ma juz tygodnia bez wielkich
demonstracji, mimo tego ze przeciez w tym kraju zupeinie
niedawno odbyty sie wybory parlamentarne.

Zresztg ciecia budzetowe to nie jedyny powdd recesji w
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hiszpanskiej gospodarce. Coraz wieksze ktopoty maja
hiszpanskie banki, ktore jeszcze kilka lat temu mocno
zaangazowaty sie w finansowanie sektora budowlanego.

Wszystko wskazuje na to, ze wiele z nich bedzie potrzebowato
dokapitalizowania 1 w duzej mierze bedzie je musiat
sfinansowal hiszpanski budzet a to z kolei powiekszy i tak
duzy deficyt sektora finanséw publicznych.

Tak przy okazji najwiekszy z hiszpanskich bankéw Santander
jest wtascicielem dwéch duzych bankéw w Polsce BZ WBK i Kredyt
— Banku i oby sie zaraz nie okazato, ze sp6tki-cérki w Polsce
muszg sie sktadac na wyciagnie z ktopotdéw finansowych spotki —
matki.

Stiglitz podkresla, ze Europa poszta zta droga stawiajgc na
ciecia budzetowe. 0Oznacza to bowiem powazne ograniczenie
popytu finansowanego ze S$rodkéw publicznych, a w sytuacji
wysokiego ryzyka w gospodarce, ograniczany jest takze popyt
finansowany ze $rodkdéw publicznych, a to nieuchronnie popycha
te kraje w recesje.

I jako alternatywe pokazuje polityke Standéw Zjednoczonych,
ktore mimo tego, ze to od ich systemu bankowego rozpoczat sie
kryzys w 2008 roku, teraz odnotowujg regularny wzrost
gospodarczy siegajacy 2,5% PKB w kazdym kwartale, co jak na
tak rozwiniety kraj jest wysokim poziomem.

Ten wzrost jest w sporej mierze finansowany pieniedzmi
budzetowymi co oznacza ciggty wzrost deficytu finansow
publicznych 1 w konsekwencji dtugu publicznego ale w USA
przyjeto, ze najpierw gospodarka ma odzyska¢ stabilny wzrost a
dopiero p6zZzniej, bedg sie zajmowac¢ stanem Tfinansoéw
publicznych.

Stiglitz pisze, ze jezeli dotychczasowe dziat*ania beda
kontynuowane w wiodacych krajach strefy euro, to wspdlng
walute czeka zagtada z konsekwencjg swoistego ekonomicznego
trzesienia ziemi w ich gospodarkach.



Pewne nadzieje wigze ze zmiang wtadzy we Francji i
prezydenckim zwyciestwem lewicowego Hollanda. Zaktada, ze
jezeli wygra wybory i cho¢ w czesci zrealizuje gtoszony w
kampanii wyborczej program gospodarczy, to jest duza szansa
aby takze Niemcy zmienity swoje podejscie do tego co dzieje
sie w gospodarce europejskiej.

Dobrze wiec, ze premierowi Tuskowi nie udato sie zrealizowad
zapowiedzi z 2008 roku o wprowadzeniu euro w Polsce od 2011
roku, bo pewnie do tej pory podzielilibysmy los peryferyjnych
krajow strefy euro.
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