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Uratowanie euro, strefy euro 1 Unii Europejskiej jest
oczywiscie o wiele wazniejsze dla Europejskich politykdéw i ich
wtadcow niz interesy narodowe. Nawet po siédmej z rzedu
przegranej w wyborach Unia Chrzescijansko-Demokratyczna i jej
partnerzy w Niemczech nadal gtosowali 523 do 85 za
przedtuzeniem wsparcia finansowego 1 wtadzy dla Europejskiego
Funduszu Stabilizacji Finansowej EFSF. Chcemy powiedziel, ze
gtosujgcy na “tak” majg duze szanse na porazke w swoich
nastepnych wyborach, zwtaszcza gdy 75% Niemcéw jest przeciwna
takim rozwigzaniom. Wielkim przegranym byt partner CDU- Wolna
Partia Demokratyczna, ktéra zgodnie z konstytucjg musi zbierad
% gtoséw by kwalifikowal sie do parlamentu. Pozycja wtadzy
CDU moze byc zagrozona.

Bundestag zadeklarowat 590 miliardéw dolardéw do EFSF, z czego
Niemcy zapewni 283 miliardéw dolardéw na wskrzeszenie
gospodarek strefy euro. To co ustyszelismy od wszystkich stron
w rzgdzie Niemiec, to ze nie chcg poswieci¢ juz ani jednego
feninga na ratowanie szesciu krngbrnych krajéw. Sprzeciwili
sie oni wszelkim staraniom lewarowania przyznanych funduszy,
nie bedzie réwniez euroobligacji, wyrazili réwniez sprzeciw
dla przesuniecia osrodka decyzyjnego dotyczgcego polityki
monetarnej i fiskalnej poza suwerenne panstwa. Nie powinno sie
rozwija¢ polityki EFSF w zadnych okolicznosciach. Nastepne
pytanie to na ile te fundusze wystarcza? Prawdopodobnie od
szeSciu miesiecy do roku, a potem problemy zaczng sie od nowa.

Niemiecki rzad jest juz w trakcie ochrony wtasnych bankéw i
przekazano nam, ze przygotowywane sg plany awaryjne powrotu do
marki niemieckiej. Prospekt bankructwa szesciu suwerennych
krajow oraz bankéw jest coraz blizszy. Biorgc pod uwage stan
innych europejskich bankdéw, a takze mozliwos¢, ze trzy gtdéwne
banki francuskie mogg by¢ kupione przez Chiny, mozemy zobaczy¢
powazne zaktdcenia w globalnym systemie bankowym. Zwolennicy
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rzgdu Swiatowego chcieli aby wszystkie banki $wiata byty
potgczone i teraz ta potaczona kontrola bedzie dziatac jako
baza dla ewentualnego zniszczenia catego systemu. Wraz z
niemieckimi przygotowaniami, euro nadal tonie w pordwnaniu do
wartosci innych walut, w szczegdélnosci do dolara, ktéry
powinien w normalnych warunkach by¢ staby. Dolar ponownie sta%t
sie najlepsza z najgorszych walut. Sam fakt, ze Niemcy buduja
rezerwy pod Marke Niemiecka musi oznacza¢ mozliwy koniec euro.
W tym czasie pojawig sie nowe wyzwania dla legalnosci
ostatniego Niemieckiego pakietu pomocowego, czego sgdowe
okreslenie moze zajac¢ lata. Bez niemieckiego uczestnictwa w
euro strefie, euro przestanie istnied. Mimo, ze istnieja plany
dla dalszego zjednoczenia UE, szanse na to sg mate lub jest
ich brak.

Znaczenie greckiej porazki, bankructwo 1 60% umorzenie
greckiego dtugu beda wazne gdy Grecja w koncu upadnie, ale nie
jest brane pod wycene na rynku to, ze Niemcy powrdcg do marki.
Nawiasem mowigc, przewidzielismy to 12 lat temu i wiele razy
wczes$niej. Jed$li stanie sie to rzeczywistoscig Ci, ktodrzy
zdecydujg sie pozostad w euro, mogg sie spodziewal jeszcze
wiekszego spadku waluty. 0gdlnie nie potrafimy wyobrazié sobie
euro bez niemieckiego zaangazowania. Potajemnie Niemcy juz
podjeli decyzje.

To jest sytuacja do ktdrej Niemcy zostali zmuszeni w wyniku
kleski w II wojnie Swiatowej. Ta era wkrétce sie skonczy — era
zaptaty. Oznacza to, zZze wszystkie obce wojska powinny zostad
usuniete z Europy. Tak na marginesie z tymi wszystkimi
problemami Szwajcarzy powinni zdawac¢ sobie sprawe z tego co
sie moze wydarzy¢. Co sprawito, ze postanowili zdewaluowacd
franka i ustawi¢ jego wartosS¢ przez sparowanie go z euro? To
musi by¢ najgorsza decyzja ostatnich 170 lat. Zobaczymy
zupetnie nowe Niemcy, ktore nie beda juz blokowane przez to co
wydarzyto sie miedzy 1939 a 1945 rokiem. Wierzymy, ze Niemcy
sg ha krawedzi zajecia sie instytucjami krajowymi i problemami
ochrony niemieckich inwestordéw, a nie innymi w innych krajach,



ktérzy naduzyli ich pomocy. Poparcie dla wtasnych bankdéw juz
sie rozpoczeto, a Landbanki i inne banki mogg zostal przejete
przez rzad, dopoki nie uporzadkuje sie bataganu, a to moze
trwaé¢ latami.

Co najmniej sze$¢ krajoéw idzie na dno i wszystkie ich dtugi
bedg bezwartosciowe lub prawie bezwartosciowe. Wystarczy, ze
tylko jeden z nich ogtosi niewyptacalnosé¢, to pociggnie za
sobg reszte. Jesli Grecja nie dostanie nastepnej transzy
srodkdw nastgpi to szybko. Jes$li dostanie fundusze ratunkowe,
to moze to trwad¢ od szesciu miesiecy do roku zanim
zbankrutuje.

Nie bez probleméw, sa rowniez Stany Zjednoczone.
Prawdopodobnie dojdzie do nacjonalizacji Bank of America,
ktéry jest zaangazowany w wiele procesdéw sgdowych, ktorych nie
moze wygrac¢. Ponadto banki w USA s3 nadal narazone w 25% — 35%
na europejski kryzys zadtuzenia i kredyty bankowe, plus 150
miliarddw dolaréw w CDSach sprzedanych europejskim bankom.
0gélnie banki w USA sg powaznie narazone na sytuacje w
Europie.

Powyzsze zdarzenia majg bardzo destrukcyjny wptyw na rynki
finansowe na catym swiecie. To bedzie prowadzi¢ do awersji do
ryzyka jak gietda i rynki bedg spadac¢ a realne stopy
procentowe wzrasta¢. Znowu jedynym bezpiecznym miejscem bedzie
ztoto i srebro oraz aktywa z nimi powigzane. Mozemy w koncu
by¢ Swiadkami powtérki lat 1929-1933. Jest teraz oczywiste, ze
nikt nie pokryje dtugu kazdego z szeSciu krajow po tym jak
kolejne transze S$Srodkdéw zostang wykorzystane. Co wazniejsze
Grecja nie moze dosta¢ funduszy ze wzgledu na brak spetnienia
wytycznych co do oszczednosci.Oznacza to, ze ESFS nie zosta%o
jeszcze dofinansowane. Finlandia poprosita o dodatkowe
zabezpieczenia pod pozyczki. Mozemy zobaczy¢ réwniez to, ze
inne banki i kraje moga zgda¢ zabezpieczenia, o co jeszcze nie
poprosity. Jesli rzad grecki nie bedzie w stanie sprostad
wymaganiom UE to bedzie musiat podda¢ pod zabezpieczenie
nieruchomosci i z*oto w celu uzyskania kredytu. Inni



cztonkowie UE moga w koncu znalezé¢ sie w sytuacji w ktdérej
beda faktycznie zazada¢ Grecjg. Niemcy wspomniaty juz o tym
wczes$niej. Jesli chodzi o cztonkéw UE to proba ratowania
Grecji moze doprowadzi¢ do zniszczenia ich obecnych zobowigzan
pienieznych. Jesli nie to co najmniej 350 miliardoéw dolaréw
pochtonie taka operacja. To nie pozostawia wiele funduszy na
ratowanie innych krajow. Kraje w dobrej kondycji finansowej
muszg by¢ zatem realistami w ocenie probleméw, greckiego i
innych. Wszystko co Trichet chce zrobié¢, to zyskaé¢ wiecej
czasu, aby moégt przekaza¢ problem komu$ innemu, kto bedzie
szefem EBC. My méwimy, ze jest za p6zZzno na propagande.
Tritchet méwi, ze zarabiajg na drodze do zdrowia. My méwimy,
ze zwtoki powinny by¢ pochowane. W miedzyczasie Niemcy
przygotowujg sie na najgorsze przez Bundsbank wydajgc rozkazy
dla marki niemieckiej aby mogty byc¢ drukowane natychmiast. Tu
nie ma miejsca na btedne myslenie, to jest najwiekszy kryzys w
UE od czaséw II wojny Swiatowej a umowy, ktére wigzg euro i UE
idg w zapomnienie.

Zagorzali promotorzy Jednego Porzadku Swiatowego nie chca sie
podda¢. W czasie gdy rozpada sie centrum ci idioci domagaja
sie nowych uméw w celu zastgpienia starych by utrzymaé¢ ten
nienaturalny twér. Zastanawiamy sie, dlaczego Niemcy, Grecy i
inni nie chcieli stucha¢ 1-1/2 lat temu, kiedy stwierdzilismy,
ze Grecja powinna zbankrutowad¢, opusci¢ euro i strefe euro,
powrdci¢ do Drachmy i uruchomié¢ plan oszczednosciowy. Réwniez
pisalismy, ze operacja ratowania szesciu niewyptacalnych
krajow pochtonie 4 biliony dolaréw ale niestety niewiele o0s6b
stuchato. Niemcy, jak pisalismy w tym czasie powinny byty
zaakceptowad¢ grecka oferte 50% redukcji zadtuzenia. Nie
stuchali. Kierownictwo i biurokraci w Europie byli tak opetani
ideg rzagdu Swiatowego, ze nie chcieli stuchaé¢, i nadal nie
stuchajg, poniewaz nadal nie przedtozyli Zzadnego rozwigzania.
Nawet niemieccy politycy i bankierzy nadal niewiele rozumiejgq.
Marzenie o Europie jako centrum nowego porzadku Swiatowego
jest skonczone.
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