Europa, Rosja, wegiel - kto
traci?

10 wrzes$nia 2022

10 sierpnia nastgpito pierwsze energetyczne odrgbanie Europy
od Rosji, z ktérej wegiel zostat przez Bruksele objety
embargiem — tak import, handel czy przewéz, a nawet ustugi
towarzyszgce, jak ubezpieczenia frachtu. Zapadta weglowa
zelazna kurtyna miedzy Starym Kontynentem a Wielka Ziemigq.

Z przyczyn politycznych wyeliminowano najlepszego dostawce.
Europa obnizat*a szybko import, ale wegiel rosyjski byt
najbardziej atrakcyjny, wiec byt ciggle importowany. Gdy w
2021 r. Rosja wyeksportowata do EU 36 mln ton wegla
energetycznego, to dekade wczesniej ilosci byty podobne, ale
udziat wzrést z 35% do 70% catego importu. Az do 2022 r., gdy
Bruksela zamkneta trzeci najwiekszy strumien globalnego handlu
weglem. Rosja zostata wyrzucona z lukratywnego rynku, z ktdérym
nie ma ktopotdéw ptatniczych, gdzie mozna byto osiggad
najwieksze marze, na ktdérym jednak weglem pogardzano i
zwalczano go, wiec zuzycie malato.

Decyzja Brukseli to klasyczne zachowanie, w ktérym obie strony
tracg. Gra toczy sie bowiem na bezwzglednych warunkach
globalnych rynkéw finansowo-towarowych. Wywo*anie napiecia,
nieréwnowagi — to idealna sytuacja dla spekulacji
instrumentami finansowymi, decydujgcej o poziomie cen wegla.
Totez natychmiast po pierwszych przeciekach o unijnym embargu
poszybowaty powyzej 300 dolardow za tone. A rok wczesniej tanio
przeciez nie byto (okoto 150 USD/t, gdy do potowy 2021 r. ceny
wynosity okoto 80 USD). Spekulacja wywindowata notowania pod
sufit — do rekordowych 450 USD - pieciokrotnie wyzej, niz
przed rokiem. I ten efekt dziatania arbitra jest niszczacy dla
Europy, ktora ptaci znacznie wyzsze rachunki za wegiel.

Europejskie firmy, szukajgce na gwatt wegla po catym swiecie,
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beda musiaty ptacié¢ jeszcze ekstra premie za te przymusowq
sytuacje. Kazdy sprzedawca bedzie wykorzystywat sytuacje,
dopisujgc do rachunku numer buta czy rozmiar kotnierzyka.
Znajda gdzie$ na sSwiecie wegiel.. w Australii, Azji,
Potudniowej Afryce czy Ameryce Potudniowej, a z pewnos$cig w
USA.

Oczywiscie wegiel dla Europy to nic w pordéwnaniu z katastrofe,
jakg przezywa, walczac z rosyjskim gazem. Pordwnanie kosztéw
importu méwi samo za siebie — przez ostatnie miesigce Unia
ptacita codziennie 850 mln USD za rope i gaz i zaledwie 20 mln
za wegiel. Skala jest niewielka, ale chodzi o pokazanie
mechanizmu, ktéry dziata takze przy innych surowcach.

Rosja takze ponosi straty, cho¢ to silny gracz weglowy -
trzeci Swiatowy eksporter, za Indonezjg i Australig. Ale nawet
tak silny gracz, gdy znajdzie sie na musiku (podobnie jak
Europa), jest bezlito$nie %upiony przez ,rynki” (podobnie jak
Europa). 0t6z rosyjscy eksporterzy prébujac sprzeda¢ wegiel na
globalnym rynku, muszg udzielac¢ ogromnych znizek (upustow).
Przy benchmarkach cenowych miedzy 300 a 400 dolardw, otrzymujg
zaledwie 200 dolaréw za tone. Prawie potowa ceny to ekstra
marza posrednika za ,ryzyko”.

Zachéd nie tylko bowiem odméwit zakupow wegla. Sparalizowat
handel przez wprowadzenie zakazu dla firm ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych, ktére po prostu nie mogty statku i *adunku
ubezpieczy¢ Niektdédrym zablokowano konta bankowe. Najwiekszy
producent wegla w Rosji — koncern Suek — przez miesigce miat
potezne ktopoty z wysytka statkiem. Branza ubezpieczeniowa
jest zdominowana przez finansistéw z EU, W. Brytanii i
Szwajcarii, wiec znalezienie alternatywy jest trudne.

Rosja traci wiec potezne mozliwe zyski, nie zyskuje tyle, ile
mogtaby. Ale dzieki niebotycznym cenom, sprzedaje wegiel
drozej niz wczesniej. Rok temu ceny wynosity 150 USD i byt to
bardzo dochodowy rok. Ale utrzymuje eksport — obnizyt sie
zaledwie o0 10%. Przekierowa*a bowiem towar na Chiny i Indie.



Koszty dostawy sg duzo wyzsze niz do Europy, a jeszcze wieksze
— wejscia na rynki, ktérych handlowcy doskonale wiedzg, ze
Rosjanie sg ,na musiku”, 1 wykorzystujg to bezwzglednie.
Rosjanie plujag krwig, ale sprzedaja. Godzg sie nawet na
ptatnosci w rupiach czy w dirhamach z Emiratéw. Nie ma lekko.

A kto zyskuje? OczywisScie inni eksporterzy wegla, sowicie
wynagradzani wysokimi notowaniami weglowych instrumentdw
finansowych, jak Australia, Indonezja, USA. Ale tak:ze
odbiorcy, ci spoza Europy, ktdérzy przejmujg tak znaczgcego
dostawce i to z poteznymi premiami. Chiny i Indie, ale takze
Turcja. Wschéd zyskuje jeszcze jeden atut w konkurencji z
zachodem.
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