Emerytury, obligacje,
inflacja

12 listopada 2021
Waloryzacja emerytur w 2022 r. moze byl najwieksza od 20 lat,

a Swiadczenia mogg wzrosna¢ o 9,9% — podaje ,Super Ekspress”.
To poziom niespotykany od 2001 r., gdy wskaznik waloryzacji
wyniést 12,7%. W przypadku minimalnego S$wiadczenia
prognozowany wskaznik przektada sie na wzrost o nawet 100 z%
miesiecznie. Wyzsze emerytury wzrosng jeszcze bardziej.

To chyba dobra wiadomo$¢ dla emerytéw? Niestety cyferki, w tym
przypadku, pokazuja ponure perspektywy. Wiceminister resortu
finansow przewiduje, ze inflacja moze siegng¢ 8% jeszcze w tym
roku. Bardziej pesymistyczne prognozy zaktadajga na poczatku
2022 r. inflacje rzedu nawet 11%. A to mocno uderzy po
kieszeniach wszystkich obywateli, ale najbardziej jej skutki
odczujg emeryci. Bo waloryzacja naleznych im Swiadczen nie
dogoni wzrostu cen.

Jak to sie liczy

Waloryzacja emerytur 2022 zalezy (méwigc w skrdcie) od
wysokosci inflacji roku ubiegtego — czyli terazniejszej. Rzad
zdazyt juz ogtosi¢, ze zgodnie z ustawg budzetowa Swiadczenia
emerytalne wzrosng o 4,89% — ale to chyba bedzie wymagad
korekty. Ustawa o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczenh
Spotecznych wymusza dokonywanie corocznej waloryzacji emerytur
i nie moze by¢ nizsza, niz w roku poprzednim (chyba, ze
zanotujemy zjawisko deflacji, ale to raczej bajka).

Co istotne: waloryzacja emerytur nastepuje nie od 1 stycznia,
lecz od 1 marca i nie dziata wstecz. Ma to by¢ mechanizm
stuzacy nadrabianiu utraty realnej wartosci Swiadczen. Nie
jest to rozwigzanie idealne, bo Sredni poziom inflacji w catej
gospodarce niekoniecznie odpowiada poziomowi wzrostu wydatkoéw
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ponoszonych przez emerytéow. Czy nawet przez zwyk?te
gospodarstwa domowe.

To przez taki sposéb liczenia spoteczenstwo dotkliwiej odczuwa
wzrost cen, niz wynikatoby to z nominalnego poziomu inflacji.
Emerytéw o wiele bardziej dotyka wzrost cen na przyktad
zywnosci, czy energii. Eksperci z Instytutu Emerytalnego
donoszg, ze inflacja koszyka emeryta wyniesie w tym roku 5, 3%.
Dociekliwi dziennikarze wraz z fachowcami wyliczyli, ze jesli
ktos ma 1000 zt emerytury, to jego swiadczenie w tym roku jest
mniejsze o 53 zt. W ciggu 12 miesiecy traci wiec 636 ztotych.
Jesli emerytura wynosi 2000 z*, to senior traci w ciggu roku
blisko 1300 ztotych. A tu juz jest nad czym ptakac..

Bedzie gorzej

Brytyjska firma doradcza opracowata raport, w ktorym
sklasyfikowano 37 europejskich panstw, biorgc pod uwage, jak
zyje sie tam emerytom. Zajmujemy w tym ,rankingu” 26. miejsce.
Przecietny emeryt wydaje na swoje utrzymanie 1336 zt
miesiecznie. To ponad 80 zt wiecej, niz wynosi wysokos$¢
najnizszej emerytury. W Polsce zyje sie Srednio 77 lat
(uSredniona wartos¢ dla obu ptci). To az o siedem lat krécej
niz w Szwajcarii. Najlepiej majg emeryci w Finlandii, na
drugim miejscu jest Hiszpania, a na trzecim — Stowenia.

Przecietna emerytura jest pochodng przecietnego wynagrodzenia
— nazywa sie to stopg zastgpienia. Dzis$ wynosi niecate 57%.
Jak prognozuje ZUS, za dwadziescia lat spadnie ona do 37%., a
za czterdzieSci — do 24%. Wtasnie startujgca w zycie mtodziez
nie bedzie miata *atwo. Ale zdaniem specjalistéw z firm
ubezpieczeniowych — seniorzy juz dzis majg pod gorke. Ptacili
pracujac jedna z najwyzszych sktadek emerytalnych, a dzis nie
starcza to na godne zycie.

Przybywa seniordow z emeryturg nizszg niz minimalna. Obecnie
takich oséb jest juz 360 tysiecy. To rekord. Jeszcze w 2011 r.
byto ich niespetna 23,9 tys., dwa lata pdézniej — 91 tys., a w



2019 — juz 280 tys. Najnizsze $Swiadczenie wynosi obecnie
kilkanascie groszy, sg tez emerytury kilkuztotowe.

ZUS ogtosit niedawno, ze takie jaimuzny bedzie wyptacat raz na
dwa, trzy miesigce, bo koszt wysytki kazdego miesigca
przekracza warto$¢ przekazu. Zapowiedzi sg jeszcze gorsze.
Federacja Przedsiebiorcéw Polskich (FPP) oraz Centrum Analiz
Legislacyjnych i Polityki Ekonomicznej (CALPE) prognozuja, ze
w 2030 r. liczba Polakéw bez prawa do minimalnej emerytury
przekroczy 641 tys.

Jest jeszcze jeden problem. Zgodnie z zapisami Polskiego tadu
emeryci, ktdrzy najdtuzej pracowali — czesto ponad 40 lat - i
dzi$s majg S$wiadczenie powyzej 4,1-4,2 tys. zt netto, beda
mieli obnizone $wiadczenie. Ich emerytury nie bedg w catosci
objete zwiekszong do 30 tys. zt kwotg wolng od podatku, a
dodatkowo zaptaca wieksza sktadke zdrowotng.
Konstytucjonalisci i prawnicy okreslili w Gazecie Wyborczej
takie dziatania jako niezgodne z prawem. Naruszajg prawa
nabyte, tamig prawo wtasnos$ci i zasade rdéwnos$ci obywateli w
zyciu spotecznym. Uwazajg za mozliwe ztozenie pozwu przeciwko
Skarbowi PanAstwa, ktdére moze odby¢ sie na dwa sposoby: jako
pozew indywidualny, 1lub jako pozew grupowy. Sprawa, z
pewnoscig trafi na wokandy, moze do Trybunatu Konstytucyjnego,
w ostatecznosci do Miedzynarodowej Organizacji Pracy. Czy to
co$ da? Rzadzacy juz pokazali, ze mogg zabrac¢ emerytury komu
chca — cho¢ ostatnio przegrywajg w sadach.

Obligacje bez sensu

Dos¢ tych smutkéw. Przeciez jednak czes¢ emerytéw ma
zachomikowane pienigdze na ,czarng godzine”, a 1 dobrze
zarabiajgcych mtodszych obywateli nie brakuje. Trzymanie
waloréw w skarpecie juz prawie wyszto z mody, wiekszos¢
oszczednosci sktadamy w bankach. Ale i to przestato byc¢ modne,
odkagd stopy oprocentowania lokat okazaty sie nizsze, niz
szalejgca inflacja. 0d lat utarto sie przekonanie, ze



najbezpieczniejszg lokata sg zakupy kilkuletnich obligacji
skarbu panstwa. Duzo zarobi¢ sie na ty nie da, ale stracié nie
mozna, a pare groszy wpadnie. I tu niestety trzeba przywotac
stowa poety: oto jak nas biednych ludzi rzeczywistos¢ ze snu
budzi..

Nie wdajgc sie w skomplikowane szczegdéty — gdy kupujemy
obligacje 4-letnie, czy 10-letnie w pierwszym roku
oprocentowanie jest state i wynosi tylko 1,3% dla
czteroletnich i 1,7% dla dziesiecioletnich papierdow. Gdyby
inflacja wynosita tyle, co jeszcze niedawno zaktadany przez
rzgdzacych cel inflacyjny, czyli okoto 2,5% rocznie, to
inwestor w pierwszym roku ponositby niewielka strate, ktora
potem bez problemu by nadrabiat dzieki wyzszemu oprocentowaniu
w kolejnych Tlatach. Jednak kto$, kto kupit obligacje
czteroletnie rok temu i dostat ledwie 1,3% za okres, w ktorym
inflacja siegata blisko 7% ma marne szanse na to, aby odrobi¢
te strate w ciggu kolejnych trzech lat - wyjasnia portal
Business Insider. Niby lepsze sg papiery dziesiecioletnie, ale
jak mozna przewidzie¢ wahania inflacyjne na tak dtugi okres?
Przez ostatnie dwanascie miesiecy wtasciciele obligacji
obserwowali takie zjawisko: na poczatku kupili papiery z
oprocentowaniem troche powyzej 4%, a teraz inflacja siega
prawie 7%. Sg niezle stratni.

Polacy kupili juz w tym roku obligacje detaliczne za 32,6 mld
zt, czyli za kwote wiekszg niz w catym ubiegtym roku i wiekszg
niz caty deficyt budzetowy liczony za ostatnie dwanascie
miesiecy.

Chyba nie liczyli sie z tym, ze inflacja zjada ich pieniagdze
coraz bardziej z miesigca na miesigc. Fachowcy majag tylko
jedng rade: nie wydawal¢ wszystkich oszczednosci na raz;
kupowa¢ troche papierdéw co miesigc, bo indeksy zmieniajg sie
wtasnie w takim rytmie — kiedy$ moze sie to wyrdwna. Tylko
komu bedzie sie chciato pielgrzymowa¢ do banku co trzydziesci
dni..



Drozyzna

Niemal filozoficzne pytanie jest takie: po co odktada¢
pienigdze skoro ciggle tracg na wartos$ci? Lepiej wydac je
teraz, bo potem zakup bedzie drozszy. Informacja z
Rzeczpospolitej: olej rzepakowy w hurcie zdrozat miedzy 11
pazdziernika 2020 r. a 10 pazdziernika 2021 r. o blisko 70%.
0d 10 do 17 pazdziernika 2021 r. jego cena poszta w gore o
kolejne 17%.

Dwucyfrowo drozaty tez zboza, a w slad za nimi maka. To
oczywiscie przektada sie na ceny pieczywa. W gbére poszty ceny
wyrobow mleczarskich. Masto tylko we wspomnianym tygodniu
miedzy 10 a 17 pazZdziernika zdrozato o ponad 6%. Drozejg tez
sery 1 mleko w proszku. Na rynku spozywczym trudno dzis$
znalez¢ produkty, ktdérych ceny nie wzrosty. Dziennik cytuje
badania firmy Grand Thornton, z ktéorych wynika, ze 71%
polskich firm planuje podnosi¢ ceny towardw i ustug w
najblizszych 12 miesigcach. ,To dwukrotnie wiecej niz w
poprzednich latach” - podkreslono.

Nie ma sie czym przejmowac

W Radiu ZET wystgpit ostatnio nowo mianowany wicepremier z
pochwatg dla dziatan NBP przyzwalajgcg na rosngcg inflacje.
Dodat, ze ptace rosng, wiec ,jesli kto$ zarabia o 20% wiecej,
a inflacja wynosi 6%, to mu 14% zostaje w kieszeni”. Nie
dodat, ze takie podwyzki to rzadkos¢. Nie dodat tez, ze
postowie, do ktérych wicepremier sie zalicza, otrzymali w tym
roku 60-procentowg podwyzke. Ich podstawowe uposazenie wzrosto
z 8 tys. zt do 12,8 tys. zt. Uposazenie wicepremiera z 13 tys.
do 18,3 tys. zt. Wiec nie ma sie czym przejmowact..
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