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Uwaga! Politycy ditubig przy gietdzie.

Najbardziej poczytne gazety niemal zignorowaty wiadomos¢, ze
niebawem polskim i miedzynarodowym spekulantom wygodniej
bedzie prowokowa¢ spadki cen akcji najwiekszych polskich
spétek. Takie beda realne skutki zmian w regulaminie gietdy.

To, co sie dzieje na gietdzie, oraz to, czym i jak sie tam
handluje, wptywa nie tylko na zycie okotlo 300 tys. o0séb
majgcych otwarte rachunki w biurach maklerskich.
Funkcjonowanie catej polskiej gospodarki w coraz wiekszym
stopniu zalezy od parkietu przy ul. Ksigzecej 4 (adres
warszawskiej gietdy). Na gietdzie sg przeciez ulokowane
pienigdze przyszitych emerytéw zapisanych przymusowo do
Otwartych Funduszy Emerytalnych. (OFE w samych tylko akcjach
ulokowaty ok. 65 mld zt pochodzgcych z emeryckich sktadek).
Bezpieczenstwo obrotu gietdowego jest wiec tak samo wazne, jak
stan obwatowan rzek.

Powierzanie pieniedzy ,kasynu” przy Ksigzecej bedzie jeszcze
bardziej ryzykowne. 0d 1 lipca na warszawskiej gietdzie bedzie
bowiem mozliwe zawieranie transakcji tzw. krotkiej sprzedazy.
Polega ona na pozyczeniu papierdw warto$Sciowych po to, by je
szybko sprzeda¢, a nastepnie ponownie odkupi¢ za nizszg cene i
zwrocic¢ rzeczywistemu wtascicielowi.

Biorgc sie za krotka sprzedaz, spekulant gietdowy zaktada, ze
w najblizszym czasie spadnie kurs jakich$ papieréw
wartosciowych. Pozycza wiec te akcje (albo obligacje badz
kontrakty terminowe) i je sprzedaje. Jesli cena waloru
faktycznie spadnie, wtedy spekulant — odkupujac za jaki$ czas
papiery po nizszym kursie 1 zwracajac je wtascicielowi -
zarabia na roznicy miedzy cena, za jaka sprzedat, a ceng, za
jaka je odkupi*. Oczywidcie za pozyczenie akcji trzeba ich
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faktycznemu wtascicielowi =zaptaci¢ prowizje, ale jest ona
zawsze nizsza od kwoty, jaka — ryzykujgc — da sie zarobic¢ na
catej operacji.

Inzynieria krotkiej sprzedazy jest skomplikowana i bardzo
ryzykowna. Aby méc sie nig zajg¢, trzeba posiadad
specjalistyczne oprogramowanie komputerowe. Trzeba tez mied
dostep do informacji, najlepiej poufnych, czesto zdobywanych
potlegalnie (there’s one law for the rich and another for the
poor; inne prawa sg dla bogatych, a inne dla biedakéw -
powiadajg maklerzy, podkupujgcy nielegalnie poufne
informacje). Maty kombinator gietdowy, ktéry ma kilkadziesigt
tysiecy ztotych na rachunku w biurze maklerskim, nie ma szans
na wejscie w ten interes na wtasng reke. Krdétkag sprzedazg
parajg sie wiec grube ryby.

W ten interes wejdg w Warszawie Otwarte Fundusze Emerytalne i
bankowe fundusze inwestycyjne — krajowe 1 zagraniczne.

Zalegalizowanie krotkiej sprzedazy na naszej gietdzie jest tez
rownoznaczne z zaproszeniem do Polski ponadnarodowych
spekulacyjnych funduszy hedgingowych (zamkniete fundusze
inwestycyjne specjalizujgce sie w krétkoterminowym, agresywnym
inwestowaniu w ryzykowne instrumenty finansowe).

»Puls Biznesu” ekscytuje sie, ze w Najjasniejszej chce sie
zagniezdzi¢ AHL, spekulacyjny gigant wsrdd funduszy
hedgingowych. Warszawska gietda jest mata, ale miedzynarodowi
spekulanci zapewne skorzystajg z polskiego =zaproszenia.
Parkiet przy Ksigzecej staje sie atrakcyjny dla kapitatu
spekulacyjnego, bo po latach zastoju Polska legalizuje krotka
sprzedaz i to akurat w czasie, gdy wtadze innych panistw
przykrecaja Srube spekulantom.

W Stanach Zjednoczonych jesienig 2008 r. na rok zakazano
krétkiej sprzedazy. Potem zakaz zostat poluzowany. Jednak
krotka sprzedaz ponownie zostanie ograniczona po wejsciu w
zycie nowej ustawy regulujgcej obrét papierami warto$ciowymi



wtasnie uchwalonej przez amerykanski Senat. Ustawa popierana
przez prezydenta Obame 1 jego doradce Paula Volkera ma
ograniczy¢ spekulacyjne dziatania funduszy hedgingowych oraz
operacje bankdéw inwestycyjnych.

Takze nasi sgsiedzi zza 0dry ostro sie wzieli za regulacje
majgce przykrdéci¢ spekulacje. 0d 20 maja wtadze niemieckie
wprowadzity daleko idgce ograniczenia wtasnie w krdétkiej
sprzedazy papieréw dtuznych oraz krétkiej sprzedazy akcji 10
najwiekszych niemieckich bankéw. To pierwszy krok Berlina w
walce z instytucjami finansowymi wykorzystujgcymi w czasach
kryzysu duzg zmienno$¢ na rynkach papierdéw wartosciowych. W
maju réwniez rzagd holenderski wstrzymat transakcje krétkiej
sprzedazy.

Wtadze Niemiec i Holandii — niesocjalistyczne przeciez, tylko
prawicowe, chadecko-liberalne — wyraZnie zmierzajg w kierunku
doktadnie przeciwnym niz rzagdzaca w Polsce koalicja
platformerséw i ludowcOéw. Ta koalicja nie tylko liberalizuje
gietde. 21 maja Sejm uelastycznit ustawy regulujgce rynek
finansowy, utatwiajac kupowanie duzych pakietdw akcji
dziatajgcych w Polsce bankdéw. Uszczuplono regulacyjne
uprawnienia Komisji Nadzoru Finansowego.

Polscy politycy chcg by¢ prymusami w przyjmowaniu rozwigzan
ostabiajgcych wptyw panstwa na rynek. Taki trend byt modny i
powszechny, ale w minionym sezonie — przed kryzysem.
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