Dwa dni na dokonanie wptaty
za gaz w rublach. Czy UE
wybroni dolara?

29 marca 2022

Rubel i z*oto lepszg waluta? Na cichszym, lecz niemniej
dramatycznym, ekonomicznym, zapleczu frontu wojennego tocza
sie zmagania o pozycje dolara. Pieniadz amerykanski jest
walutg globalng, ale kruchg. Drobny uszczerbek na jego
owolumenie”, kilkuprocentowy, na ktéry pokusit sie wtadca
kremlowski, moze uruchomié proces rozszczelnienia w systemie
finansowym swiata, tym bardziej, ze aspiracje do rozliczehn w
wtasnych walutach, z pominieciem powigzanego z euro dolara,
majg inne kraje: Chiny, Indie, Brazylia. Arabia saudyjska juz
przystata na przejscie na rozliczenie w jenach z Chinami.

Prezydent Wtadimir Putin zazadat, aby do 31 marca nastgpito
przejscie europejskich kontrahentéw do ptatnosci za rosyjski
gaz w rublach. Dolar i euro z tych rozliczeh bytyby
wyeliminowane.

Czy Europa pozostaje bezsilna wobec szantazu Kremla? USA,
niestety, nie bedg w stanie zastgpi¢ dostaw rosyjskiego gazu
do Europy. Wymienione podczas wizyty prezydenta USA w Europie
maksimum, jakie Stany Zjednoczone beda mogty zaoferowad, to
przekazanie okoto 10% tego co jest dostarczane z Rosji do
krajow UE. Kazdego roku rurociggami Rosja t*oczy na
europejskie rynki 150 mld metrow szesSciennych btekitnego
paliwa. — Niemcy potrzebujg trzech lat na zorganizowanie
alternatywnych dostaw gazu, aby uniezalezni¢ sie od gazu z
Rosji — powiedziat w poniedziatek w telewizji publicznej ARD
dyrektor niemieckiego koncernu energetycznego E.ON Leonhard
Birnbaum. Bez dostaw rosyjskiego gazu niemiecka gospodarka
poniostaby ,ogromne straty, ktérych nalezy unikngé¢, jesli to
tylko mozliwe” — oSwiadczyt. Lider niemieckiego giganta
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energetycznego bronit faktu, ze E.ON nadal utrzymuje swoje
udziaty w gazociggu Nord Stream 1 — grupa ma w nim 15,5 proc.
udziatdéw. Wycofanie sie oznaczatoby oddanie go pod catkowita
kontrole Rosji — przekonywat szef koncernu.

Opor politykow 1 biznesu

Reakcje politykéw UE sg solidarne. Polecenie Putina nie
spotkato sie z ich aprobatg. Szefowa Komisji Europejskiej
Ursula von der Leyen ogtosita niemozno$¢ przeprowadzenia
takich operacji ze wzgledu na ich sprzeczno$¢ z wczesSniej
natozonymi zachodnimi sankcjami wobec Moskwy. ,To bytaby
jednostronna decyzja 1 oczywiste naruszenie umowy. Bytaby to
préba obejscia sankcji, nie pozwolimy na dziatania majace na
celu obejscie naszych ograniczen. Skonczyty sie czasy, kiedy
energia moze by¢ wykorzystywana do szantazu” — zadeklarowata
polityk. 28 marca szef niemieckiego ministerstwa gospodarki
Robert Habek poinformowat, ze kraje G7 odrzucity rosyjskie
warunki ptacenia za gaz w rublach. ,Wszyscy ministrowie
siedmiu krajéw zgodzili sie, ze wymagana ptatno$¢ w rublach
jest naruszeniem umow” — oswiadczyt. StoweAski premier Janez
Jansa watpit, czy ,kto$ w Europie wie, jak wygladaja ruble” i
zaznaczyt, ze Europejczycy nie beda nimi ptacic.

Jaka jest reakcja europejskich firm energetycznych? Duza czesc¢
kwestii przekazywania ptatnosci za rosyjski gaz bedzie
zalezata wtasnie od nich, od prywatnych nabywcéw. Jedng z
pierwszych reakcji biznesu na dekret Putina byto oSwiadczenie
szefa najwiekszej wtoskiej firmy naftowo-gazowej Eni, Claudio
Descalziego, ktéry stwierdzit, ze jego firma nie bedzie w
stanie zaptaci¢ za rosyjski gaz w rublach. ,Nie bedziemy w
stanie tego zrobié¢, poniewaz nie mamy rubli. A tego nie
przewiduje umowa, w ktérej rozliczenia sg w euro” — sprzeciwit
sie Descalzi. Szef Eni dodat, ze wtoska firma nie jest pewna
mozliwosci dalszych dostaw rosyjskiego gazu w ramach nowego
systemu rozliczen surowcowych. Z ropa sytuacja wyglgda jeszcze
bardziej problematycznie. Descalzi przypomniat, ze Eni



zamrozita wspdélne projekty z Rosnieftem w 2014 roku.

Zaptata za rosyjski gaz w rublach spowodowata konsternacje
prezesa zarzadu polskiego koncernu naftowo-gazowego PGNiG
Pawta Majewskiego. Austriacki OMV réwniez zakwestionowat
mozliwos¢ jednostronnej zmiany schematu ptatnosci za rosyjski
surowiec. Decyzja Putina o przeniesieniu ptatnosci na ruble
spowodowata zamieszanie takze wsrdéd niemieckich nabywcoéw.
Opowiedziat o tym szef stowarzyszenia branzowego Zukunft Gas
Timm Kohler. ,Jakie konkretnie konsekwencje bedzie to mia%o
dla handlu, nie mozemy jeszcze przewidziec¢” — obawia sie.

Czy Europa da sie ztamac?

Rosja niewiele sobie robi z protestdow. Rzecznik prezydenta
Dmitrij Pieskow zastrzegt, ze Moskwa ,nie bedzie prowadzita
dziatalno$ci charytatywnej i nie bedzie pompowata za darmo
gazu do krajéw UE, gdyby te odméwity dokonywania ptatnosci w
rublach”. ,To nie jest zakup jakiego$ produktu w sklepie, w
ktérym kupujesz i ptacisz przy kasie, wiec jest to dostawa,
ptatnos¢ 1 bilansowanie, to czasochtonny proces. Teraz
wszystkie modalno$ci sg opracowywane” — podsumowat Pieskow.

Rzad 1 Bank centralny przygotowali odpowiedni schemat
transakcji. Kupowanie rosyjskiej waluty od niesankcjonowanych
bankéw komercyjnych, a takze dodatkowe znizki od Gazpromu majag
sktoni¢ Europejczykéw do ptacenia w rublach, a zarazem cofngd
restrykcje z innych instytucji posredniczacych w wptatach.

Gazprom ma obecnie ponad sto istniejacych uméw z europejskimi
kontrahentami. Nie muszg oni zwraca¢ sie do Rosyjskiego Banku
Centralnego o wymiane euro na ruble. Oprécz bankodw
panstwowych, z ktdérych wiekszo$¢ zostata objeta zachodnimi
sankcjami, istniejg réwniez banki komercyjne. Te ostatnie rzad
rosyjski wkgczy do nowego systemu rozliczen gazu z UE -
sugerujg eksperci — a w tym przypadku wiele europejskich firm
energetycznych moze zrewidowa¢ swoje stanowisko w sprawie
mozliwo$ci ptacenia za surowce w rublach. Wiele bedzie zalezecd



od tego, kto jako pierwszy ogtosi to w UE. Masowe zawieranie
dodatkowych uméw dyskontowych do istniejgcych kontraktdéw
gazowych moze zmienic¢ negatywng retoryke kontrahentéw Gazpromu
z UE.

,Przekazanie p*atnos$ci na ruble bedzie oczywis$cie naruszeniem
zobowigzan umownych. Z drugiej strony nic nie stoi na
przeszkodzie, by Gazprom obnizyt koszt paliwa o jedng trzecig,
do 500-600 dolardéw” — kusi strona rosyjska.

Pierwsze rysy na jednolitym stanowisku europejskim moga
pojawi¢ sie we Wtoszech. Odmowa europejskim firmom ptatnos$ci w
rublach nie ma charakteru ekonomicznego, ale polityczny.
Dzieki sankcjom wobec Rosji UE chroni euro jako jedng z
wiodgcych walut rezerwowych. Wiele osOb w Europie boi sie
wyciggng¢ wtyczke w tej sprawie. Ale nie wykluczone, ze jedna
z pierwszych firm zachodnich, ktdére zgodza sie na warunki
Kremla, bedzie wtoska Eni. Kraje afrykanskie, ktdére we
Wtoszech s uwazane za alternatywnego dostawce gazu, nie beda
w stanie odwrdécié¢ swojej powaznej zalezno$ci surowcowej od
Moskwy. Poza tym wtoski samorzad nie wspiera jeszcze tak
gorliwie twardego kursu sankcji Standéw Zjednoczonych i szeregu
krajoéw zachodnich.

Przewodniczgcy komisji Bundestagu ds. energii i ochrony
klimatu Klaus Ernst ttumaczyt, ze 1istnieje techniczna
mozliwo$¢ ptatnosci w rublach.

W kontek$cie walutowej zmiany w rozliczeniach dochodza gtosy o
nieuzytecznosci sankcji natozonych na agresora ze Wschodu.
Robert Habeck, wicekanclerz Niemiec, przekonuje, ze rosyjska
machina militarna funkcjonuje dobrze dzieki wtasnym zasobom 1
poradzi sobie nawet bez dolardw i euro. Rosja jest w stanie
udZzwigng¢ ciezar prowadzenia wojny w Ukrainie bez miliardéw
euro pozyskiwanych od lat z eksportu surowcoéw energetycznych.
»Kupujgc rosyjskie paliwa nie finansujemy bezposrednio tej
wojny. Rosjanie sg w stanie dzieki wtasnym zasobom produkowad
czotgi, bron i zaopatrzenie dla armii. Nie potrzebuja dolaréw



czy euro, aby finansowa¢ machine wojenng” — przekonywat na
spotkaniu z redakcjg Buisnesinsider wicekanclerz Robert
Habeck. Jego zdaniem, rosyjski przemyst zbrojeniowy moze
rozlicza¢ sie w rublach, a mozliwosci banku centralnego sg w
tym zakresie praktycznie nieograniczone, co pozwala rzgdowi w
Moskwie pozyskiwac¢ dowolng ilos¢ lokalnej waluty.

Inny problem: drukowany dolar nie
ma pokrycia w ztocie

Niewgtpliwie cios, ktéory prébuje wyprowadzi¢ Moskwa celuje w
globalny system. Jesli kraje zachodnie odméwia zakupu gazu w
rublach, przerodzi¢ sie to moze w kryzys braku ptatnosci.
Odrzucenie rosyjskiego gazu i ropy doprowadzi do kolosalnych
konsekwencji dla gospodarek Europy i Swiata. Na czym polega
globalny aspekt tego ciosu? W bardzo niedalekiej przysztosci
wykresy kurséw ztota i dolara moga zaczg¢ poruszal sie w
przeciwnym kierunku. Przyczyng takiej zmiany wartos$ci aktywéw
moze by¢ powrdt standardu ztota dla gtéwnych walut Swiatowych,
jak to by*o przed 1971 rokiem, czyli przed wstrzymaniem -
wymuszonym politykg podazowga i kursowg USA, ktdra zgniotta
podaz z*ota — wymienialnos$ci dolara na ztoto.

Szefowie najwiekszych Swiatowych instytucji finansowych od
dawna dyskutujg o konieczno$ci zwrotu zawartos$ci ztota w
pienigdzach, bo to jego brak prowadzi do nieograniczonego
dodruku pienigdza, co w koAcu zawsze przyczynia sie do
gigantycznych wskaznikow sSwiatowej inflacji. Aby unikng¢
podobnych kataklizméw w przysztosci, proponuje sie ponowne
wprowadzenie standardu ztota, ktdérego znaczacym dysponentem i
producentem jest Rosja. Globalna elita finansowa chce
zniwelowa¢ wszystkie nagromadzone w obecnym systemie
sprzeczno$ci. Pierwszg z nich jest ogromny dtug publiczny USA.
Cho¢ putap zadtuzenia mozna *atwo podwyzszy¢ uchwalajac
nowelizacje odpowiedniej ustawy, to nierozwigzanym problemem
pozostajg odsetki, ktory trzeba ptacié¢ co miesigc w coraz



wiekszej niz dotychczasowa kwocie.

Moskwa ma wiec duzy potencjat do powstrzymania dyktatury
dolara w oparciu o silne produkty parytetowe: ztoto i surowce.
Nie posiada jednak zdolno$Sci sojuszniczych réwnych Amerykanom,
nie budzi zaufania a ludzie na catym Swiecie do dolara sie
przyzwyczaili, cho¢ skonstruowany jest on raczej z spekulacji
i zadtuzania, tego wszystkiego co nie stanowi realnego dobra
bedacego przedmiotem wymiany, dla ktdérej pienigdz peini
funkcje pomocnicza. Dolar powedrowat daleko za pierwotnag
funkcje pienigdza i to jest moze najwiekszy problem sytemu,
ktory jest ulotny.

Drugim waznym czynnikiem, ktéry uniemozliwia rozwdj obecnego
systemu dolarowego i sprawia, ze jest on faktycznie skazany na
degeneracje, sg koszty inflacyjne, ktdre nieuchronnie powstaja
w wyniku nieograniczonej emisji. Innymi stowy, w gospodarce
jest zbyt duzo pieniedzy, aby mogta normalnie funkcjonowac.

Wyjsciem z tej sytuacji jest wprowadzenie pienigdza, ktory ma
pokrycie w ztocie i surowcach, 1lecz przejscie do tej
transformacji bez powaznego kryzysu jest praktycznie
niemozliwe. Kreatorzy dolara musza rozwigza¢ bolesny problem
nadmiernej podazy pienigdza, ktéra w tej chwili jest
kilkakrotnie wieksza niz ilo$¢ wszystkich mozliwych doébr lub
ustug oferowanych wszystkim. ludzko$ci. Czy temu stuzg wojna i
pandemia?
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