Wydrukuja 780 mld euro by
skupowa¢ niemieckie dtugi

18 lipca 2018

Europejski Bank Centralny (EBC) tylko w tym roku ma wydrukowad
780 mld euro, aby skupi¢ za nie dtugi panstw strefy euro
(gtoéwnie Niemiec, Francji i Wtoch). Bankierzy z Frankfurtu
podjeli decyzje, aby kontynuowal te polityke w przysztym roku
(dodruk kolejnych 270 mld euro) i nie zwazac¢ na zarzuty, ze to
niedozwolona pomoc publiczna. Przypomnijmy, ze niemiecki
Trybunat Konstytucyjny uznat w sierpniu br., iz sptata dtugéw
Niemiec drukowanymi przez EBC pieniedzmi narusza zakaz
monetarnego finansowania budzetu 1 prawdopodobnie jest
nielegalna.

Przypomnijmy — od marca 2015 roku Europejski Bank Centralny
(EBC) prowadzi polityke tzw. luzowania ilo$ciowego. Polega ona
na tym, ze EBC drukuje co miesigc dziesigtki miliardéw euro
(do marca 2017 r. po 80 mld euro; od kwietnia — po 60 mld
euro), za ktore skupuje obligacje skarbowe wyemitowane przez
kraj nalezgcy do strefy euro. Skutek tej ksiegowej operacji
jest taki, ze skupowane papiery dituzne danego panstwa
przestajg generowac odsetki.

Oczywiscie najwiekszym beneficjentem tej dziatalnosSci sa
Niemcy. Szacuje sie, ze naszym zachodnim sgsiadom wykupiono
juz w ten sposdb ok. 500 mld euro dtugu.

Sprawa stata sie na tyle kontrowersyjna, ze Kkwestig
zainteresowat sie niemiecki Trybunat Konstytucyjny w
Karlsruhe. W sierpniu br. sedziowie z niemieckiego TK
stwierdzili, ze sptata dtugdéw Niemiec drukowanymi przez EBC
pieniedzmi narusza zakaz monetarnego finansowania budzetu.

Zgodnie =z komunikatem, jaki pojawit sie na stronie
internetowej niemieckiego TK: ,Wazne powody przemawiajg za
(uznaniem), ze decyzje, na ktdrych opiera sie program skupu
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obligacji, naruszajg zakaz monetarnego finansowania budzetu i
wykraczajag poza mandat EBC do prowadzenia polityki walutowej,
a tym samym ingerujg w kompetencje krajéw cztonkowskich”.

Majac na uwadze powyzsze niemiecki TK skierowat do Trybunatu
Sprawiedliwosci UE w Luksemburgu (TS UE) wniosek o
przeprowadzenie przyspieszonego postepowania zgodnie z art.
105 regulaminu TS UE i rozstrzygniecie czy prowadzona przez
Europejski Bank Centralny akcja skupowania papieréw dtuznych z
rynku jest zgodna z unijnym prawem.

Pomimo kontrowersji oraz duzego prawdopodobienstwa, ze TS UE
uzna polityke ,luzowania ilosSciowego” za niezgodna z unijnym
prawem, bankierzy z EBC podjeli wtasnie decyzje o wydtuzeniu
funkcjonowania tego programu do wrzes$nia 2018 r. Co prawda od
stycznia przysztego roku kwota drukowanych pieniedzy, ktére
majg by¢ przeznaczane na skup obligacji zostanie zmniejszona o
potowe, tj. do 30 mld EUR miesiecznie, to jednak nadal bedzie
to gigantyczna kwota, o ktdrej panstwa nie bedgce w strefie
euro mogg tylko pomarzyé¢. Jedno jest pewne — gdyby nie ta
forma finansowego ,dopingu”, kraje takie jak Niemcy, Francja
czy Wtochy musiatyby ponosié¢ znacznie wyzsze Kkoszty
gospodarczego kryzysu.
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