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Wedtug analitykéw amerykanska waluta jest przewartoéciowana.

0d poczatku 2017 roku indeks dolara USA spadt o ponad 8% — to
najwiekszy spadek w ciggu ostatniego dziesieciolecia. Zdaniem
analitykéw amerykanska waluta na réwni z chifAskim juanem to
Swiatowy rekordzista pod wzgledem zawyzonej wartos$ci.
Tymczasem do walut niedowartosciowanych specjalisci zaliczaja
rosyjskiego rubla, 1lire turecka, meksykanskie peso i
potudniowoafrykanskiego randa.

W 2017 roku dolar amerykanski zaliczyt najwiekszy spadek w
ciggu ostatniego dziesieciolecia — kurs amerykanskiej waluty
spadt w ciggu roku o ponad 8% wzgledem koszyka szesSciu
gtoéwnych walut Swiata (euro, japonski jen, funt szterling,
dolar kanadyjski, korona szwedzka i frank szwajcarski). Co
wiecej analitycy prognozujg dalsze ostabienie dolara w 2018
roku.

Zdaniem ekspertéw oprécz dolara USA do walut z najbardziej
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zawyzong wartos$cig nalezg chinski juan, bat tajlandzki, dolar
nowozelandzki, rupia indyjska i korona czeska.

Wedtug Deutsche Bank najbardziej niedowartosciowane waluty na
Swiecie to lira turecka, meksykahskie peso, malajski ringgit,
potudniowoafrykanski rand, a takze rosyjski rubel. Bankierzy
inwestycyjni z Goldman Sachs wczes$niej nazywali te waluty
najbardziej atrakcyjnymi dla strategii Carry trade, ktdra
polega na zacigganiu pozyczek w walucie kraju o niskiej stopie
procentowej, oraz lokowaniu tak uzyskanych Srodkéw w walute
kraju o wysokiej stopie. Na przyktad w Turcji stopa procentowa
wynosi ok. 8%, w Afryce Potudniowej 6,45%, a w Meksyku 7%.

Na ocene inwestycyjng walut wptywa wysokie tempo wzrostu
rynkéw papierdéw wartosciowych w krajach rozwijajacych sie,
odnotowane w 2017 roku. W odrdéznieniu od sytuacji w krajach
rozwinietych (ktére dos¢ szybko poradzity sobie z
konsekwencjami kryzysu), rynki akcyjne gospodarek
przejsciowych w okresie postkryzysowym byty mniej stabilne.

Jesli chodzi o rubla, to prawie we wszystkich rankingach
rosyjska waluta jest okreslana jako niedowartosciowana, co
Swiadczy o jej mozliwym umocnieniu w przysztosci.

Eksperci przypominajg, ze jeszcze jedng popularng metodg oceny
wartosci walut jest koncepcja parytetu sity nabywczej, zgodnie
z ktorg takie same produkty majg jednakowa cene w kazdym kraju
(wyrazong w dolarach USA). Tak wiec jesli ceny w jakimi$ kraju
sg o wiele nizsze, niz w innych, oznacza to, ze waluta
narodowa tego panstwa jest niedowartosciowana. Wtasnie na
takiej zasadzie opieraja sie stynne wskazniki Latte i wskaznik
Big Maca.

Wskaznik Big Maca - zostat wprowadzony przez wptywowy
brytyjski tygodnik , The Economist” w 1986 roku. Zgodnie z tym
indeksem w 2017 roku najbardziej przewartosciowane waluty byty
obracane w krajach Europy — Szwajcarii, Norwegii 1 Szwecji.
Dolar amerykanskie zajgt czwarte miejsce na liscie walut z



zawyzong wartoscig.

Najtanszego Big Maca w 2017 roku mozna byto kupi¢ za
ukrainskie hrywny. Niedowarto$ciowany byt réwniez funt
egipski, malajski ringgit, potudniowoafrykanski rand, dolar
tajwanski i rosyjski rubel.

Inne oceny przynosi indeks latte, opracowany przez gazete The
Wall Street Journal. Dziennik pordéwnat site nabywczg walut w
oparciu o cene kawy latte, sprzedawanej w sieci Starbucks.
Jednak réwniez ten wskaznik pokazat, ze liderem wsrod krajéw z
przewartosciowang waluta jest Szwajcaria, a zaraz po niej
Hongkong i Singapur.

Najtansze standardowe latte (Latte Tall) mozna kupi¢ w Kairze,
gdzie bedzie kosztowal o 57% mniej, niz w Nowym Jorku i o 73%
taniej, niz w Zurychu.
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