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Okazuje sie, ze Polska jest jednym z krajow, gdzie udziat
catkowitego zadtuzenia zagranicznego w relacji do PKB jest
jednym z najwyzszych w Europie. Zdaniem agencji Bloomberg
wynosi on obecnie 55,6 proc. PKB i w$rod gospodarek ,Emerging
Markets” (rynkdéw wschodzgcych) jest trzecim najwyzszym
rezultatem. Niesie to ze sobg potezne ryzyka w przypadku
nagtego wzrostu kurséw walut, w jakich zaciggano dtugi.
Niestety, tak wysoki wspdtczynnik w sporej czesci jest
konsekwencjg nieodpowiedzialnej polityki zadtuzeniowej, jaka
prowadzita ekipa PO-PSL.

Jesli spojrzymy na statystyki publikowane przez Ministerstwo
Finanséw, to okazuje sie, ze na koniec 2007 roku udziat dtugu
zagranicznego w catym ditugu Skarbu Panstwa utrzymat sie na
poziomie 24,2 proc. (réwnowartos¢ 121,1 mld zt). Po przejeciu
wtadzy przez ekipe Donalda Tuska udziat ten zaczat rosnal, az
na koniec 2014 roku osiggnat putap 35,5 proc. catego dtugu
Skarbu Panstwa (réwnowartos¢ 291,3 mld zt).

Co prawda poczgwszy od 2015 roku udziat* dtugu zagranicznego w
saldzie dtugu Skarbu Panstwa zaczat spadac¢ (ze wspomnianych
powyzej 35,5 proc. do 30,7 proc. w marcu 2018 r.), niemniej
jego réwnowartos¢ kwotowa pozostata na bardzo wysokim poziomie
(294,1 mld zt w marcu 2018 r.).

Jesli do tego uwzglednimy wszystkie prywatne pozyczki i
kredyty denominowane lub indeksowane do walut obcych, ktére
banki i instytucje finansowe udzielity polskim konsumentom
oraz firmom, to okaze sie, ze udziat catkowitego zadtuzenia
zagranicznego w relacji do PKB jest jednym z najwyzszych w
Europie. Zdaniem agencji Bloomberg wynosi on obecnie 55,6
proc. PKB i wsrdd gospodarek ,Emerging Markets” (rynkow
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wschodzacych) jest trzecim najwyzszym rezultatem (gorszym
rezultatem mogg sie ,pochwali¢” jedynie Turcja i Wegry).

Niestety, tak wysoki udziat dtugu zagranicznego w relacji do
catkowitego zadtuzenia Skarbu Panstwa, lub szerzej, w relacji
do PKB (z uwzglednieniem dtugdéw prywatnych) niesie ze sobg
bardzo powazne ryzyka zwigzane z wyptacalnoscig. Wszystko jest
OK, gdy kursy dolara, franka czy euro pozostajg w miare
stabilne (w skali roku zmieniajg sie o +/- 5 proc. wartosci).
Gorzej, gdy w krdétkim okresie czasu nagle p6jda do gory o 30 —
40 proc. Koszt obstugi zadtuzenia, ktdére wynosi 55,6 proc.
PKB, staje sie zabdjczy dla catej gospodarki.
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