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Mit rownie zywy, co btedny

Niestety do dzis wiele o0sOb wcigz jest przekonanych co do
prawdziwo$ci mitu, ze to nieskrepowany wolny rynek prowadzi do
kryzyséw, i ze wielki kryzys z 1929 roku wybucht* wtasnie z
winy wolnego rynku. Przed 1929 rokiem rzad Stanédw
Zjednoczonych (ale nie tylko tam, bo réwniez w innych krajach)
miat nie prowadzid jakiejkolwiek polityki
interwencjonistycznej i regulacyjnej oraz powstrzymywa¢ sie od
préb wptywania na gospodarke w jakikolwiek sposéb. Z powodu
braku interwencjonizmu panstwowego gospodarka kapitalistyczna
Stanéw Zjednoczonych miata by¢ niestabilna, miotajgca sie od
manii do depresji. Jednak brak ingerencji panstwa w gospodarke
w Stanach Zjednoczonych w tamtym czasie jest mitem, o czym
mozna tatwo sie przekonad¢. Wystarczy siegnagl po opracowania z
zakresu historii gospodarczej z tamtego okresu i poczytad
chociazby o polityce rolnej przed wielkim kryzysem.

Za symbole polityki interwencjonizmu gospodarczego, jakg wtedy
prowadzono mozna uznac¢ polityke monetarng, ktdrej symbolem
jest Fed, oraz wtasnie wspomniang polityke rolng,
zapoczagtkowang przez prezydenta Wilsona, potem kontynuowana 1
rozwijana przez kolejnych prezydentéw Hardinga, Hoovera i
Roosevelta. Bez watpienia oba te dziatania rzadowe przyczynity
sie do powstania kryzysull].

Nalezy pamieta¢ o tych interwencjonistycznych dziataniach
prowadzonych przed kryzysem, gdyz miaty one niezwykle istotny
wptyw na skale i przebieg kryzysu. Wazng dziedzing, majaca
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wptyw na ksztatt kryzysu z 1929 roku byta wtasnie polityka
rolna Standéw Zjednoczonych, przez ktérg w trakcie kryzysu
bardzo ucierpiat sektor rolniczy i zwigzana z nim czes¢
sektora finansowego. To od sektora rolniczego wtasnie zaczat
sie kryzys (Federico 2005). Jak zaraz pokaze, bardzo powaznie
interweniowano w sektor rolniczy i historia ta jest dobrym
pouczeniem, ze interwencjonizm moze mie¢ jak najbardziej
negatywne konsekwencje.

I wojna Swiatowa 1 jej nastepstwa

Negatywne nastepstwa gospodarcze wielkiej wojny to przede
wszystkim straty w ludnosci i materialne - w postaci
zdewastowanych fabryk i miast w Europie oraz przeznaczanie
zasobow na produkcje wojenng, a nie na potrzeby cywili. Mysli
sie przede wszystkim o tych oczywistych konsekwencjach, ktére
wielokrotnie opisywano na lekcjach historii, czy o ktoérych
mozna postucha¢ w dokumentach telewizyjnych posSwieconych I
wojnie Swiatowej. Jednak I wojna Swiatowa spowodowata tez
zmiany w gospodarkach krajéw niezaangazowanych w wojne czy na
terytorium ktoéorych wojna sie nie toczy*a, np. Hiszpanii i
wtasnie Standéw Zjednoczonych.

W trakcie I wojny Swiatowej wystgpit problem z produkcija
zywnosci. Wiele o0s6b z obszaréw wiejskich zostato powotanych
pod bron. Z tego powodu mniej ludzi mogto zajg¢ sie produkcija
Zywnosci, a samo zapotrzebowanie na zywno$¢ nie zmalato. W
nastepstwie poboréw znaczgco spadta produkcja zywnosci, ktdrg
trzeba byta jakos zdobyc¢. Ententa zaczeta jag pozyskiwac z
innych krajoéw i kontynentdéw, w tym ze Standéw Zjednoczonych.
Oznaczato to oczywiscie wzrost popytu na zboze w USA, co
potegowato problem bardzo stabych zbioréw z 1916 roku — spadek
z miliarda buszli[2] w poprzednim roku do 636 miliondéw. Ceny
zboza rosty btyskawicznie — od lipca 1916 roku do kwietnie
1917 roku ceny zboza wzrosty o 46%. Te wzrosty cen zboza
powodowaty niepokoje spoteczne, gdyz wigzaty sie ze wzrostami
kosztow zycia 1 Owczesny prezydent Stanéw Zjednoczonych



Woodrow Wilson szukat sposobu na rozwigzanie tego problemu
(Hall 1973).

W przeciwienstwie do zwyktych obywateli rolnicy nie narzekali
na wzrost cen ptoddéw rolnych — co wcale nie jest dziwne. Ich
dochody zaczety znacznie rosng¢ dzieki zwiekszonemu popytowi
na ich produkty, zgtaszanemu przez Europe. Z tego powodu
poszukiwali dodatkowych mozliwo$ci finansowania swojej
dziat*alnosci, aby méc sie rozwija¢ i zwiekszad produkcje.
Wsréd rolnikéw zapanowat optymizm, ktdéry utrzymywat sie po I
wojnie Swiatowej, poniewaz rolnicy wierzyli, ze w Europie
predko nie odtworzy sie sektor rolniczy 1 jeszcze dtugo beda
mogli cieszy¢ sie zwiekszonym popytem na swoje produkty.
Jednak Owczesne oprocentowanie, po jakim oferowano kredyty
rolnikom, byto wedtug samych rolnikéw zbyt wysokie. Miato to
utrudniac¢ rozwdj dziatalnosci, jak twierdzili rolnicy (Johnson
1973) .

W odpowiedzi na problemy z cenami zywnosci oraz produkcija
rolng wprowadzono dwa rozwigzania — wprowadzenie agencji
majacych na celu odpowiednio wptywa¢ na ceny, by te zadowalaty
rolnikéow i konsumentdw oraz wprowadzenie nowego systemu
zapewniajgcego kredyty dla sektora rolnego. W ramach
pierwszego rozwigzania powotano szereg rdéznych instytucji
wptywajacych na ceny i kontrolujacych dziatalnos¢ zwigzang z
produkcjg zywnosci (np. regulujacg handel hurtowy zywcem). W
ramach drugiego rozwigzania powotano Farm Credit System, ktdry
nie zostat* zniesiony po wojnie, ale byt dalej rozwijany.
Wynikato to z tego, ze wcze$niej kredyty dla rolnikéw byty
udzielane na wysoki procent oraz — wedtug niektérych badaczy —
przy niekorzystnych warunkach (Jensen 2000).

Farm Credit System 1 skutki taniego
kredytu dla rolnictwa

W maju 1916 roku przyjeto ustawe Federal Farm Loan Act, ktodra
weszta w zycie w lipcu tego samego roku. Na mocy tej ustawy



utworzono Farm Credit System, ktdéry miat na celu zapewnienie
réznorakiego rodzaju finansowania dla sektora rolniczego i
zastgpi¢ w tej roli rynek (Putnam 1916b). Pierwszy bank
powstat w marcu 1917 roku (Putnam 1919).

Farm Credit System miat* z*ozong strukture. Najwyzszym organem
tej instytucji byt Federal Farm Loan Bureau przy departamencie
skarbu, nadzorowane przez rade sktadajgcg sie z sekretarza
skarbu oraz czterech jej cztonkédw wyznaczanych przez
prezydenta. W ramach tego systemu finansowego dla sektora
rolniczego podzielono Stany Zjednoczone na 12 okregéw i dla
kazdego z nich powotano osobny bank (tak zwany Federal Land
Bank), ktdéry miat zajmowal sie realizacjag celdw, jakie
postawiono catemu systemowi, oraz nadzorowaniem funkcjonowania
systemu w danym dystrykcie (Putnam 1916a). Te banki
sfinansowal przede wszystkim skarb panstwa, ktdéry zakupit duza
cze$¢ ich wyemitowanych akcji, ktérych nie chcieli zakupid
obywatele amerykanscy. Ostatecznie na poczatku kazdy z tych 12
bankéw byt finansowany gitdéwnie z pieniedzy publicznych.
Poniewaz inwestorzy byli niechetni zainwestowaniu w te banki.
Kazdemu z bankéw panstwo zapewnito kapitat w wysokosci ponad
700 tys. dolardw, przy wymaganym wedtug plandéw kapitale
poczatkowym 750 tys. dolardow (Putnam 1919).

Na poczatku Farm Credit system skupiat sie na zapewnianiu
kredytéw dtugoterminowych dla sektora rolniczego oraz na
wspieraniu spétdzielni rolniczych. Z jednej strony umozliwiano
rolnikom grupowe (10 lub wiecej oséb prywatnych) zacigganie
dtugoterminowych kredytow na kwote minimum 20 tys. dolarodw.
Wymagane jednak byto, by 5% otrzymanej kwoty zosta%o
zainwestowane w bank, w ktorym kredyt zaciggnieto kredyt.
Umozliwiono takze rolnikom zaktadanie wspdélnie bankow
sp6tdzielczych, ktérych kapitat musiat wynosic¢ nie mniej niz
250 tys. dolardow i poprzez te banki rolnicy mogli udzielad
kredytéw hipotecznych innym oraz emitowa¢ obligacje. Na
podstawie udzielonych kredytéw hipotecznych banki dziatajgce w
ramach Farm Credit System mogty emitowad obligacje, dzieki



ktéorym pozyskiwaty Ssrodki na dalszg aktywnos$é, a dochdéd, jaki
inwestorzy zarobili z tych obligacji, nie podlegat
opodatkowaniu (Putnam 1916a). Samo oprocentowanie kredytoéw
udzielanych w ramach Farm Credit System byto atrakcyjne -
maksymalne oprocentowanie wynosito 6% (Putnam 1916b). Dla
poréwnania w tamtym czasie oprocentowanie najwyzszej jakosci
obligacji korporacyjnych i skarbowych wynosito 4-5% (Homer i
Sylla 2005).

Pod wptywem Farm Credit System dynamicznie rozwijat sie sektor
bankowy. W 1900 roku liczba bankéw w USA wynosita 14 000, a w
1920 roku by*o ich juz 30 000, przy czym wiekszo$¢ z nich to
byty mate instytucje finansowe (Johnson 1973).

Optymizm rolnikéw dotyczgcych ich przysztych potencjalnych
dochoddéw w potagczeniu z ustawowo tanim finansowaniem
spowodowat znaczny wzrost wartoéci ziemi rolnej. Srednia cena
ziemi rolnej w USA wzrosta Srednio o 22% w okresie 1919-20, a
na potudniu wartos¢ ziemi niemal podwoita sie od 1914 roku, z
czego potowa tego wzrostu warto$ci miata miejsce w latach
1918-1920. Wybuchta tzw. ,farm land mania.” Z czasem ziemia
przestata by¢ wyceniana na podstawie dochoddw, jakich rolnicy
spodziewali sie o0siggng¢ ze sprzedazy ptoddow rolnych, a
zaczeta by¢ wyceniana na podstawie tego, za ile w przysztosci
bedzie mozna jg sprzeda¢ (Johnson 1973). Nalezy pamietaé, ze
bank spdétdzielczy funkcjonujgcy w ramach Farm Credit System
mogty zatozy¢ wszystkie osoby fizyczne, podobnie jak i
wszystkie osoby fizyczne mogty otrzyma¢ kredyt od bankdéw na
zakup ziemi (takze spétdzielczych). (Alston 1983).

Z czasem Farm Credit System rozwijano dalej. Wprowadzano takze
narzedzie majgce wspomagaC udzielanie kredytéw sektorowi
rolnemu. 0d Stycznia 1918 roku departament skarbu Stanéw
Zjednoczonych mdégt skupowac obligacje Federal Land Bankéw na
prosbe samych bankdéw, o *gcznej wartosci nie wiekszej niz 100
miliondéw dolardéw w ciggu roku fiskalnego. Do kohAca marca 1923
roku catkowita ilos¢ kredytu hipotecznego udzielona przez
banki w ramach Farm Credit System wyniosta prawie 990 miliondw



dolardw i stanowita 1/8 catego zadtuzenia hipotecznego sektora
rolnego (Valgern 1923).

Farm Credit System w 1923 roku rozwijano dalej i powotano w
tym roku kolejne 12 bankéw — Intermidiate Credit Banks — ktére
miaty na celu zajmowa¢ sie wudzielaniem kredytéw
Srednioterminowych na wszelkie potrzeby rolnikéw. Ta rozbudowa
systemu kredytéw miata na celu zwalczy¢ kryzys, jaki mia%t
miejsce po wielkiej wojnie. Wraz z koncem I wojny Swiatowej
gospodarki na Swiecie zaczety odbudowywal swoje sektory
rolnicze, przez co spadt popyt na produkty rolne amerykanskich
farmerow (Soule 1947). Mogty takze skupowal papiery
wartosciowe emitowane przez sektor rolniczy (Valgren 1923).
Srodki i gwarancje dla tej dziatalnoéci zapewniat rzad Stanéw
Zjednoczonych (Rothbard 2010). Zadtuzenie hipoteczne rolnikoéw
w 1925 roku byto ogromne. W zaleznosci od rejonu wzrosto ono w
stosunku do lat 1914-1918 od 100% (w New Jersey) do prawie
500% (w Nevadzie), a srednio o 231% (Alston 1983, Johnson
1973). Wartos¢ uprawianej ziemi rolnej wzrosta od 1910 do 1920
roku z niemal 41 miliardow dolardéw do prawie 78 miliardoéw
dolaréw. Wielkos¢ obszardéw zajmowanych przez farmy wzrosta w
tym okresie z ok. 879 do prawie 956 miliondéw akréw ziemi, a
liczba farm zwiekszyta sie z 6 361 do 6 448 miliona[3].

Interwencje 1 ceny

Spadek cen po wojnie byt znaczny. Alston (1983) podaje, ze
indeks cen (sierpien 1909 — lipiec 1914 = 100), jakie ptacono
za produkty rolne spadt z 228 w 1920 roku do 157 w 1921 roku,
po czym pozostawat w przedziale 128-154 do 1929 roku. Takze
liczba farm zajetych rost*a z czasem. Do 1920 roku liczba
komorniczych zaje¢ farm na 1000 wynosita ponizej 4, ale w 1921
roku liczba ta wzrosta do 6,4 i nastepnie rosta z roku na rok
stopniowo az do 1931 roku, gdy to liczba ta wzrosta z 18 w
1930 do 27,8 na 1000 farm (Alston 1983). Byt to jasny sygnat,
ze sektor rolniczy jest zbyt wielki i konieczne bedzie jego
bolesne dostosowanie. Niestety nie odczytano tego w ten sposdéb



i postanowiono podjg¢ dodatkowe dziatania, majgce da¢
mozliwo$¢ utrzymania wysokich cen ptoddéw rolnych.

Rolnicy zarzucali hurtownikom, ze ci ptacg im za mato za
zywiec. Po dochodzeniu Federalnej Komisji Handlu (Federal
State Commision) prokurator Mitchell Palmer przymusit
hurtownikéw do ugody z rolnikami oraz ograniczyt ich mozliwos¢
dziatalnosci. Hurtownicy musieli skupia¢ sie na konkretnych
rodzajach towardéw, nie moggc zajmowa¢ sie innymi oraz nie
mogli angazowal sie w sprzedaz detaliczng. Nastepnie w 1921
roku w Senacie przegtosowano ustawe Packers and Stockyards
Act, ktéra wprowadzata kontrole przez sekretarza rolnictwa
dziatalnosci i polityki cenowej hurtownikéw zywca, np.
pozwalajgce uzna¢ ceny, jakie hurtownik oferowat rolnikowi za
zywiec, jako dyskryminujgce (Benedict 1950).

Po wojnie nadal funkcjonowata War Finance Corporation, ktdra
zajmowata sie udzielaniem kredytow pozyczek eksporterom,
dzieki czemu miata by¢ wspierana sprzedaz zboza w Europie. Po
wojnie wcigz zapewniano dodatkowe finansowanie eksporterom
poprzez te korporacje, aby podtrzymaé¢ wysokie ceny zywnosSci w
Stanach Zjednoczonych, co oczywiscie miato wspomagaé sektor
rolny. Potem zajmowat sie tym takze do 1925 roku Stock
Growers’ Finance Corporation (Rothbard 2010). Ustawa z 1921
roku przewidywata zwiekszenie do miliarda dolaréw doptat
dokonywanych przez War Federal Commision doptat dla
eksporterdw, zagranicznych importeréw oraz spétdzielni
rolniczych. Za*ozono takie organizacje, jak Stock Growers’
Finance Corporation w 1920 roku i Food Administration Grain
Corporation w 1919 roku, ktdére miata na celu stabilizowa¢
rynek zywca i pobudzal rolnictwo, wprowadzajac wysokie ceny
zb6z (Rothbard 2010). Food Administration Grain Corporation
walczyto ze spadkami cen zboza poprzez program pomocy
zywnosciowej dla Europy, ktora polegata takze na sprzedazy
nadwyzek produktéw rolnych Europie. Powotano takze w 1926 roku
Wydziat Wspéipracy Rynkowej (Division of Cooperative
Marketing) w Ministerstwie Rolnictwa (Department of



Agriculture), ktory miat na celu utatwienie kooperatywom
rolniczym zbieranie i dzielenie sie informacjami o cenach,
produkcji i popycie, co miato utatwi¢ im ustalanie cen i
wptywanie na nie — mozna to odebra¢ jako postawiony przez rzad
Stan6w Zjednoczoych krok w strone kartelizacji sektora
rolnego.

Ustanowiono takze dodatkowy organ wchodzacy w sktad Farm
Credit System — Farm Credit Board, ktéra dostata 500 miliondw
dolardw, w celu wspomozenia finansowo producentéw rolnych.
Miata udziela¢ S$rodkéw producentom, by ci mieli pienigdze na
skup nadmiaru produktéw z rynku i utrzymanie poza rynkiem
przez jaki$ czas tej skupionej czesci wyprodukowanych
wczesniej towardw (Libecap 1997).

Gdy rozpoczat sie kryzys, finansowaniem mozliwosSci
utrzymywania towardw poza rynkiem zajmowaty sie takze
Federalna Agencja Rolnictwa, a pdézniej 0gdélnokrajowa Rolnicza
Korporacja Zbozowa. Na poczatku zajmowaty sie zbozem, ale z
czasem dziatania FAR za prezydentury Hoovera zaczety obejmowad
takze inne produkty rolne, jak bawetne, fasole, cytrusy 1 inne
produkty. Jednak préby utrzymania wysokich cen w koncu
zawiodty i ceny ptoddow rolnych zaczety spadal, przez co
pogtebity sie problemy sektora rolnego. Co wiecej, te
dziatania polityczne tylko zachecaty do dalszego zwiekszania
juz zbyt duzej produkcji rolnej, co dodatkowo dolewato benzyny
do ognia depresji gospodarczej (Rothbard 2010).

Co potem 2z ziemia 1 sektorem
finansowym?

Dziatania interwencjonistyczne majgce na celu podtrzymanie
boomu gospodarczego, a potem obronienie sektora przed recesja
dziataty do czasu. Interwencje krajow (gtdéwnie Stanodw
Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii) w system monetarny[4]
(Rothbard 1998) spotegowaty przyszity kryzys, ktéry ostatecznie
zostat rozpoczety przez wzrost stép procentowych, a sytuacje



pogorszyta ustawa Smoota-Howleya, ktdéra wprowadzata ponownie
znaczne taryfy 1 protekcjonizm, szkodzgc oOwczesnym
miedzynarodowym stosunkom gospodarczym. Ostatecznie runagt
podtrzymywany kredytem sektor rolny 1 zwigzany z nim sektor
bankowy.

Wiele bankdow powstato po to, by sfinansowal inwestycje w
ziemie rolng, ktdéra stata sie wtedy zbyt popularna, zbyt
chetnie kupowana w celach czysto spekulacyjnych i jej ceny
gwattownie rosty. Tani kredyt oraz dziatania majace na celu
utrzyma¢ ceny produktéw rolnych na wysokim poziomie zachecaty
do zaciggania kredytéw hipotecznych i zwiekszania nadmiernie
produkcji rolnej, co ostatecznie doprowadzito do powaznych
spustoszen w sektorze rolnym i powigzang z nim czeScig sektora
bankowego. Dlatego wtasnie upadaty przede wszystkim banki na
obszarach wiejskich.

Mimo tych dziatahn interwencjonistycznych nie udato sie
utrzyma¢ cen ziemi — wartos$¢ uprawianej ziemi spadta w latach
1920-1930 z 78 do 57 miliardéw dolardéw, pomimo wzrostu areatoéw
upraw o prawie 31 miliondéw akréw. Liczba farm spadta natomiast
w tym okresie o 160 000, z 6,448 do 6,288 milional5]. Jak
widad¢, ucierpiata przede wszystkim wartos¢ ziemi. Ucierpia%t
takze sektor bankowy zwigzany z sektorem rolniczym. W latach
1929-1933 9400 bankdéw zawiesito wyptaty lub upadto[6]
(Mitchener 2005), w tym wiekszos¢ na obszarach wiejskich
(Wheelock 1994).

Niespodziewane? Niekoniecznie

Interwencjonizm majgcy zapewniac tani kredyt i wysokie ceny
produktéw, czyli cieplarniane warunki sektorowi rolnemu
doprowadzity ostatecznie do katastrofy i zatamania sektora
rolnego, ktéry stracit znaczng cze$é¢ swej wartosci, upadto
wiele gospodarstw rolnych oraz bankdéw z sektorem rolnym
zwigzanych. Chociaz obecnie za kryzys obwinia sie dziki
kapitalizm i niewystarczajgce dziatania Fedu, ktére — gdyby



byty podjete — mogtyby uratowal gospodarke, to przyczyn nalezy
szuka¢ gdzie indziej. Aby zrozumiel, dlaczego wielki kryzys
miat przebieg taki, a nie inny, nalezy zwrécié¢ uwage na
wczesniejsze wydarzenia, polityke rzadowg i zachowania na
rynkach, co pomoze nam zrozumie¢, dlaczego do przegrzania
gospodarki, a przebieg kryzysu byt taki, a nie inny.

Co ciekawe, mozna byto spodziewal sie wielkiego kryzysu oraz
tego, ze najmocniej uderzy akurat w sektor rolniczy.
Wywnioskowa¢ to mozna poprzez zastosowanie do przypadku
polityki rolnej przed 1929 rokiem teorii cykli
koniunkturalnych Miesa-Hayeka, ktora skupia sie na btedach
przedsiebiorczych, spowodowanych tatwym dostepem do kredytu
oraz teorii interwencjonizmu, ktéry zacheca do podejmowania
dziatan, ktdére nie bytyby podjete na rynku pozbawionym
interwencji.

Austriacy od wielu lat gtoszg, ze to tani kredyt fiducjarny 1
zanizanie stdép procentowych przez bank centralny i instytucje
panstwowe sg odpowiedzialne za cykle koniunkturalne. Iluzja
dodatkowych zasobdw oraz tymczasowo zanizonych stép, wraz z
zapewnieniami ze strony bankdéw centralnych, ze beda te stopy
utrzymywa¢ na tak niskim poziomie wptywajg negatywnie na
decyzje podejmowane przez przedsiebiorcéw. Decydujg sie oni na
znacznie wieksze i bardziej dtugookresowe inwestycje, ktore
ostatecznie bedg niemozliwe do utrzymania.

Ten dodatkowy kredyt powoduje nadmierny, nieuzasadniony wzrost
cen aktywéw, btedne oczekiwania co do przysztosSci, szczegdlnie
przysztych stép procentowych. Im dtuzej trwa ta kreacja
kredytu fiducjarnego oraz utrzymywanie stdép procentowych na
zbyt niskim poziomie, tak ditugo przedsiebiorcy podejmuja
inwestycje zbyt dtugookresowe, a ceny aktywéw rosnag
nadmiernie. Gdy w konAcu te stopy procentowe rosng, inwestycje
tracg na wartos$ci, spadajg ceny aktywdéw, wartosci
zabezpieczenia kredytu oraz rosnie wielkos¢ niesptacanego
dtugu. Rozpoczyna sie Kkryzys.



Swojg role w trakcie kryzysu moze mie¢ i czesto ma polityka
interwencjonistyczna. Moze wptywaé¢ na to, gdzie trafia kredyt
fiducjarny, czy na oczekiwania co do przysztych cen lub
ewentualnego wsparcia w razie probleméw. Sktania to do
podejmowania btednych inwestycji, ktdre ostatecznie
utrzymywane sg gtdéwnie dzieki taniemu kredytowi, sztucznie
zawyzonym przez panstwo cenom i obietnicom pomocy ze strony
panstwa w razie problemdw.

Ten negatywny wptyw interwencjonizmu 1 polityki taniego
kredytu wida¢ wyraznie w przypadku sektora rolnego w Stanach
Zjednoczonych przed wielkim kryzysem. Zatozony przez panstwo
Farm Credit System i jego rozwdj wspomagat kreacje i
zapewnianie taniego kredytu dla sektora rolniczego. Co wiecej
ta kreacja kredytu napedzata sie sama, z powodu koniecznos$ci
zainwestowania <cze$ci otrzymanego kredytu w banku
sp6tdzielczy, od ktérego ten kredyt otrzymato sie. Zgodnie z
austriackg teorig cykli dzieki temu kredytowi rosta wielkos¢
inwestycji w rolnictwo i ziemie, ktdére to wigzag srodki na
dtugi okres. Rosta takze cena ziemi rolnej 1 wybuchta
wczesniej wspomniana ,Farm Land Mania”.

Takze dzia*ania majgce kartelizowaé¢ sektor rolny oraz
podtrzymywa¢ wysokie ceny ptodéw rolnych miaty negatywny wptyw
na sektor. Podtrzymywaty oczekiwania co do cen ptoddéw rolnych
— rolnicy liczyli, ze ceny bedg wcigz na korzystnym dla nich
poziomie, co réwniez sktonito rolnikéw do nadmiernego
inwestowania i rozwijania dziatalnosSci w sektorze rolnym.
Takze mozliwo$¢ skupu papieréw wartosSciowych przez Farm Credit
System i skarb panstwa sprawiat, ze inwestorzy chetniej
pozyczali $rodki, ktdére nastepnie stuzy jako podstawa dla
dalszej kreacji kredytu udzielanego sektorowi rolnemu.

Ten kredyt fiducjarny kreowany przez banki dla sektora
rolnego oraz dziatania majgce podtrzyma¢ wysokie ceny ptoddw
rolnych, jak widac¢, miaty wptyw na przebieg wielkiego kryzysu.
Ostatecznie to w sektor rolny uderzyt kryzys najmocniej. Jest
to dobra lekcja ptyngca z historii oraz dobry powdd, by



zapozna¢ sie z teorig cykli koniunkturalnych szkoty
austriackiej i analiza interwencjonizmu austriakéw, ktérej
podstawy rowniez sformutowat Mises. Ta znajomo$¢ z pewnos$cig
pomogtaby unikng¢ az tak drastycznych probleméw gospodarczych
krajom, albo chociaz unikng¢ czesSci ich negatywnych
konsekwencji.

Autorstwo: Przemystaw Rapka
Zrédto: Mises.pl
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Przypisy

[1] Dzis niestety za btad Fedu nie uznaje sie jego polityki
monetarnej. Tym b*edem miato by¢ nie podjecie wystarczajgcych
dziatan, majgcych wspoméc wyptacalnos$¢ bankéw i uratowaé banki
przed upadkiem — poglad ten rozpropagowat Milton Friedman.

[2] Buszel jest amerykanskg jednostka miary, mogaca sie
odnosi¢ do objetosci lub masy. Dla zbdéz wynosit on 17,24 Kkg.

[3] Wedtug 14. spisu (wykonywanego co dekade w Stanach
Zjednoczonych) z 1920 roku — statystyki z tomu V posSwieconego
sektorowi rolnemu (1920 Census: Volume 5. Agriculture, General
Report and Analytical Tables).

[4] Wyjatkowo drastycznym przyktadem ztego zarzgdzania
pienigdzem jest Wielka Brytania, ktdra nie tylko prowadzita
inflacjonistyczng polityke monetarng niskich stdp procentowych
oraz sztucznego zawyzania kursu funta (Rothbard 1998).

[5] Wedtug 15. spisu wykonywanego co dekade w Stanach
Zjednoczonych z 1930 roku (1930 Census: Agriculture Volume 2.
Reports by States, with Statistics for Counties and a Summary
for the United States).

[6] Mitchener pokazuje, ze nizszy odsetek bankdéw upadt tam,
gdzie requlatorzy narzucali wiekszg stope rezerw oraz
minimalng wielko$¢ kapitatu bankom (Mitchener 2005).



