Dlaczego 80% graczy traci na
Forexie?
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Na przestrzeni ostatnich lat popularnos¢ Forexu w Polsce

znaczgco wzrosta. Duzg role odgrywa w tym przypadku natarczywy
marketing, ktdry przycigga rzesze dawcOw kapitatu. Brokerzy
kuszag mozliwo$cig osiggniecia gigantycznych zyskéw bez
koniecznosci wychodzenia z domu. Z kazdym kolejnym rokiem domy
maklerskie umozliwiaja handel poprzez nowe instrumenty
finansowe. Rzeczywisto$¢ pokazuje jednak, ze zdecydowana
wiekszo$¢ osOb traci pienigdze.

HISTORIA I ROZWOJ KONTRAKTOW TERMINOWYCH

Kontrakty terminowe nie sg niczym nowym. Ich historia siega
blisko 160 lat. Dawniej, gdy producent np. zboza obawiat sie,
ze w ciggu kilku miesiecy dojdzie do wahah cen, decydowat sie
na podpisanie umowy na sprzedaz przysztorocznych ptoddw
rolnych po okreslonej cenie. Kupujacym byt posSrednik, ktoéry
oczekiwat, iz w przysztosci dojdzie do wzrostu wartosci plonow
1 zainkasuje zysk. Ostatecznie kazda ze stron byta zadowolona.

W ciggu kilkunastu ostatnich 1lat handel kontraktami
terminowymi rozrést sie do ogromnych rozmiardéw. Mozna zaktadad
sie na zmiane kurséw walut (tym wtasnie jest Forex), stop
procentowych, cen surowcow, wartosci indeksoéw, cen akcji,
rentownosci obligacji czy bankructw catych krajoéw.

Dzienny obrét na rynku Forex w kwietniu 2016 roku wynosit 5,1
bln USD. To okoto 10-razy wiecej niz PKB Polski! W ramach
uzupetnienia, warto doda¢, ze Bank Rozrachunkow
Miedzynarodowych oszacowat warto$¢ rynku derywatéw w 2016 roku
na 483 bln USD. Oznacza to, ze wartos$¢ instrumentdw
finansowych na rynku pozagietdowym (kontrakty terminowe,
kontrakty réznic kursowych, swapy, opcje itp.) w analogicznym
okresie by*a okoto 6,5 razy wieksza niz swiatowe PKB.
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Dziatanie platform handlowych przypomina wielkie kasyno, w
ktérym dla dawcow kapitatu najwazniejszy jest ruch ceny w
odpowiednim kierunku. Pierwotna idea zapewnienia ptynnosci
rynkom poszta w niepamiec. Aby zysk zostal wygenerowany,
najpierw musi zosta¢ dostarczony kapitat. Najwiekszg grupe
stanowig w tym przypadku mezczyzni do 35 roku zycia, bardzo
czesto z wyzszym wyksztatceniem i bez ustabilizowanej sytuacji
zyciowej. Bioragc pod uwage sktonnos$¢ do ryzyka i ched
osiggania btyskawicznych zyskdéw to wtasnie oni stajg sie
tatwym kgskiem dla brokerodw.

RZECZYWISTOSC RYNKU FOREX W POLSCE

W marcu biezgcego roku NIK poinformowat, ze na Forexie
(kontrakty na waluty) traci okoto 80% uczestnikéw rynku. Na
przestrzeni 5 lat, gracze stracili 2,1 mld PLN. Srednia strata
jednego klienta w 2015 roku opiewata na kwote 19,5 tys. PLN.

W opracowaniu nie ujeto klientdéw zagranicznych firm, tak wiec
straty mogty by¢ wieksze. Nie nalezy zapominal¢ o praktykach
brokeréw nastawionych na strate klienta. NajczesSciej sprawcami
zamieszania byli brokerzy, ktérzy zaktadali siedzibe w
egzotycznych jurysdykcjach, a nastepnie drenowali kapitat od
nieSwiadomych klientéw. Proceder ten dotyczyt wielu
europejskich krajow, w tym Polski. Powyzsze informacje
wskazujg, iz na Forexie moze traci¢ nie 80%, a nawet okoto 90%
wszystkich graczy. Podobne dane znaleZ¢ mozna w przypadku
takich krajow jak Francja czy Wielka Brytania.

Blisko 90% oséb traci kapitat w ciggu kilku pierwszych
miesiecy od rozpoczecia przygody z kontraktami terminowymi.
Pie¢ procent utrzymuje $Srodki na koncie. Sg to jednak
minimalne kwoty, ktdére wystarczajg im na pokrycie prowizji czy
swapbw za utrzymywanie otwartej pozycji. Jedynie 3% graczy
0sigga przyzwoite zyski, natomiast zaledwie 2% uczestnikéw
rynku moze pochwali¢ sie ponadprzecietnymi zwrotami kapitatu.

PULAPKI CZYHAJACE NA SPEKULANTOW



Klienci doméw maklerskich ,walczg” o kapitat z najwiekszymi
bankami inwestycyjnymi czy funduszami, ktdére zatrudniajag nie
tylko najlepszych statystykéw, matematykéw czy analitykow, ale
posiadajg rdéwniez specjalistyczne automaty transakcyjne oparte
na algorytmach. Dzieki nim dochodzi do ponad 80% transakcji na
kontraktach terminowych. Automaty transakcyjne podejmuja
decyzje w btyskawicznym tempie, analizujgc tysigce informacji
w ciggu sekundy. W dodatku robig to bez jakichkolwiek emocji.

Czesta praktyka duzych bankdéw inwestycyjnych na kontraktach
terminowych jest wydawanie zlecen przeciwstawnych do pozycji
mniejszych spekulantéw. W efekcie dochodzi do zmian notowan i
aktywacji stop-losséw, co sprawia, ze najmniejsi gracze staja
sie dawcami kapitatu.

Opisane praktyki sg mozliwe, gdyz wiekszos¢ uczestnikéw rynku
korzysta z dzwigni finansowej. W Polsce ograniczenie lewara
wynosi 100:1 (za granicg niektdrzy brokerzy oferujg kosmicznag
dZzwignie finansowg 500:1). Oznacza to, iz jes$li zatozymy konto
w polskim domu maklerskim to posiadajgc zaledwie 1000 USD
mozemy zawiera¢ transakcje o wartosci 100 tys. USD. Co moze
sta¢ sie w takiej sytuacji? Wystarczy, aby cena danego
instrumentu finansowego poruszyta sie zaledwie o0 1% w kierunku
przeciwstawnym do naszej pozycji, a nasze konto zostanie
wyzerowane! Dla pordwnania, Trader2l nigdy nie skorzystat z
lewara wiekszego niz 3:1.

Kolejnym problemem jest ustawianie stop-losséw. Wiekszos¢
brokeréw informuje w swoich regulaminach, iz pozycja moze nie
zosta¢ zamknieta po okreslonej cenie. Gdy na rynku brakuje
ptynnosci moze dojs¢ do sytuacji, z ktdérg mielismy do
czynienia 15 stycznia 2015 roku. Podczas tzw. ,czarnego
czwartku”, SNB podjat decyzje o porzuceniu polityki obrony
minimalnego kursu wymiany euro na franka. Doszto do zawirowah
na rynkach finansowych, podczas ktdérych wiele oséb nie tylko
stracito zainwestowane pienigdze, ale byto rdéwniez zmuszonych
odda¢ brokerom ogromne kwoty. Przyczyna? Brak ochrony przed
ujemnym saldem.



Zmartwieniem graczy sg réwniez brokerzy, a doktadniej tzw.
Market Makerzy. Gdy korzystamy z ustug Animatora Rynku, nasze
transakcje nie trafiajg na rynek miedzybankowy. Oznacza to, ze
nie mamy do czynienia z bezposSrednim handlem, a broker
dokonuje symulacji realnego rynku. Wystepuje tutaj konflikt
miedzy klientem a instytucjag, gdyz zysk klienta jest stratag
brokera i na odwrdét. Ponadto, firmy te muszg zawierad
przeciwstawne transakcje do pozycji klientow. Minusem MM sg
réwniez rekwotowania, czyli ponowne zapytania o wykonanie
zlecenia o okreslonej cenie. Nie zawsze mozliwe jest otwarcie
pozycji po okres$lonej kwocie.

Wiekszo$¢ rynkédw na sSwiecie jest manipulowanych przez kartel,
w ktérego sktad wchodzg banki centralne. Przed wyborami w
Stanach Zjednoczonych media trabity, ze jesli Donald Trump
zostanie prezydentem USA to dojdzie do kryzysu. Co sie
wydarzyto po zwyciestwie multimiliardera? W pierwszych
godzinach doszto do spadkéw, a nastepnie do wzrostéw dzieki
interwencji Plunge Protection Team.

Wielkie instytucje finansowe to nie jedyne zmartwienie, z
ktorym muszg borykad¢ sie gracze po wejsciu do wielkiego
kasyna. Kolejne przeszkody to:

— Insiders — sg to grupy os6b nalezace do kierownictw spétek.
Znajg oni firmy od podszewki. Wiedzg o zdarzeniach
wptywajacych na cene duzo szybciej niz pozna je przecietny
inwestor. Wykorzystywanie poufnych informacji do osiggania
zyskOow jest oczywisScie zakazane, lecz w praktyce insider
trading jest powszechnie stosowany, bedgc stosunkowo trudnym
do wykrycia. Co wiecej wielu politykéw jak np. kongresmeni w
USA jest wytaczonych z ograniczenia dotyczgcego handlu z
wykorzystaniem informacji niejawnych.

Warto zwréci¢ uwage na artykut, ktdéry niedawno zostat
opublikowany przez bytego ekonomiste Rezerwy Federalnej w
Nowym Jorku, Erica van Wincoopa oraz Vahida Gholampoura z
Uniwersytetu w Virginii. Zauwazyli oni, ze wykorzystanie



Twittera do spekulacji na euro przynosi 4 razy lepsze efekty
niz standardowe Carry Trade. Wszystko pod warunkiem, ze
Sledzimy na portalu spoteczno$ciowym osoby, ktdére maja co
najmniej 500 osdéb obserwujgcych, nalezgacych do tzw.
,informowanych agentdéw”. Wiekszos¢ z nich to maklerzy,
analitycy czy komentatorzy finansowi. Ekonomis$ci zauwazyli, ze
informacje krgazag w social mediach zanim zostang w petni
odzwierciedlone w cenach.

— Front Running — duze zlecenia sg w stanie wywotac¢ okres$lony
ruch na danym walorze. Wiedzgc o tym zorganizowane grupy
sktadajg swoje zlecenia, wiedzac co wydarzy sie w konkretnym
czasie. SzescC lat temu londynski trader Andrew Maquire z 3-
tygodniowym wyprzedzeniem informowat o planowanym ataku na
srebro. Operacja przebiegta doktadnie jak opisat to Andrew.
Takich przypadkow jest mnéstwo. Zazwyczaj Front Running
dotyczy godzin lub minut, lecz jest to praktyka dos¢ popularna
w gtoéwnych centrach handlu jak Londyn czy NY.

— High Frequency Trading — jest to tzw. front running na
sterydach. Zatézmy, ze mamy sytuacje, w ktdérej pojawia sie
duze zlecenie lub grupa mniejszych zleceh, mogaca wptyng¢ na
zmiane ceny dowolnego aktywa. HFT wytapuje taki sygnat
natychmiastowo po czym dokonuje zlecenia wyprzedzajagcego.
Dzieki temu system zarabia minimalne kwoty, lecz sg one
naliczane od miliardéw transakcji. Pokrzywdzonym jest
oczywiscie pospolity inwestor, ktéry wskutek dziatan HFT jest
zmuszony kupié¢ dane aktywo drozej lub sprzedad taniej.

Warto przypomnieé¢, ze system HFT nalezacy do jednego z bankéw
mégt pochwalié¢ sie zabdjczg skutecznosScig na poziomie 99,5% w
jednym roku. Wygenerowat tylko 1 dzien straty! W pozostatych
200 dniach osiggat zyski. Przecietny inwestor moze tylko
pomarzy¢ o takich wynikach.

REGULACJE NA RYNKU POZAGIELDOWYM W EUROPIE

Belgia jest pierwszym krajem w Europie, w ktdrym zakazano



oferowania klientom detalicznym kontraktéw terminowych
opartych na lewarze. Ponadto FSMA (belgijski regulator)
zabronit stosowanie natarczywego marketingu w postaci
telefonéw do klientdw, jak rdéwniez oferowania bonuséw za
otwarcie konta.

Brokerzy we Francji nie moga reklamowa¢ niektdrych
instrumentdow spekulacyjnych oraz ryzykownych kontraktdw
finansowych drogg elektroniczng.

Wielka Brytania planuje wprowadzi¢ ograniczenie dla
niedoswiadczonych spekulantéw (tych, ktérzy spedzili na rynku
mniej niz 12 miesiecy) w postaci dzZwigni finansowej na
poziomie 25:1. Maksymalny dozwolony lewar w kraju ma wynosic
maksymalnie 50:1.

Cypryjski regulator nie wprowadzit jeszcze ograniczenia co do
stosowania dzwigni finansowej, ale zaleca, aby wynosita
maksymalnie 50:1.

W Niemczech funkcjonuje obowigzkowa ochrona przed ujemnym
saldem dla klientdéw detalicznych, korzystajacych z kontraktéw
terminowych.

Z kolei polskie wtadze widzgc jak drenowana jest ,ulica”, chca
zakaza¢ reklamowania instrumentdéw rynku pozagietdowego.

PODWUMOWANIE

Powyzszy artykut miat za zadanie pokazal z jaka patologig oraz
zagrozeniami musi mierzy¢ sie przecietny gracz, planujgc wejscé
do wielkiego kasyna, ktéorym niewgtpliwie sg silnie
zalewarowane kontrakty terminowe. Mamy Swiadomos¢, ze w Polsce
nie brakuje osdb, ktdére zarobity duze pienigdze na rynku
Forex, ale to wcigz zaledwie u*amek w poréwnaniu do ludzi
bedgcych dawcami kapitatu. Zarabiajgcy to zazwyczaj osoby,
ktéore majg wieloletnie doswiadczenie, nerwy ze stali, a takze
trzymajg sie kurczowo swojego planu. Zdobycie tego wszystkiego
zajmuje przecietnemu spekulantowi co najmniej kilka lat. Warto



zwréci¢ uwage, ze wielu sposrdd najlepszych graczy nigdy nie
polecitoby swojej rodzinie, przyjaciotom czy znajomym wejs$cia
na rynek kontraktéw terminowych. Dlaczego? Poniewaz maja
Swiadomo$¢ ogromnego stresu zwigzanego z tym zajeciem.

Wielu traderdéw jest w stanie efektywnie tradowaé¢ nie wiecej
niz tydzien w miesigcu, a emocje zwigzane z lewarem u wielu z
nich powoduje symptomy podobne do symptoméw stresu
pourazowego. Warto zatem zastanowi¢ sie czy gra jest warta
Swieczki.
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