Deutsche Bank przyznaje sie
do manipulacji cenami ztota 1
srebra

28 kwietnia 2016

Przez wiele lat kazdemu kto twierdzit, ze ceny ztota i srebra
sg sztucznie zanizane, przypinano natychmiast *%atke
propagatora teorii spiskowych.

Oliwy do ognia dolato CFTC, ktéore po 5-letnim dochodzeniu w
2013 roku stwierdzito, iz o zadnej manipulacji nie ma mowy.
Jak miato by¢ inaczej, skoro szefem agencji byt dawny
pracownik Goldmana.

Dowoddw na sztuczne zanizanie cen byto jednak mnéstwo. W koncu
grupa inwestoréw wystgpita z procesem cywilnym przeciwko
Deutsche Bank. Inwestorzy zarzucili DB, iz ten przy pomocy
London Fix, handlu opcjami oraz kontraktami terminowymi
sztucznie zaniza ceny metali.

Po kilkumiesiecznym dochodzeniu Deutsche Bank zgodzit sie
zaptaci¢ kare i co najwazniejsze udostepnié¢ dokumenty
potwierdzajgce udziat kolejnych bankdéw. Mowa oczywis$cie o HSBC
oraz Nova Scotia. W pdéZzniejszym czasie zapewne dojdg kolejne
banki. Co ciekawe, HSBC sztucznie zanizat cene srebra,
jednoczesnie skupujgc ogromne ilo$ci metalu fizycznego m.in od
polskiego KGHM-u.

Wielu szczegdétdéw ugody nie ujawniono, przez co rozne media
czasami podajg sprzeczne informacje. Niezaprzeczalny jest
natomiast fakt, ze manipulacja na rynku metali szlachetnych
formalnie stata sie faktem.

CO DALEJ?

Odstona manipulacji zapewne pomoze dtugoterminowo cenom
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metali, ale nie spodziewatbym sie skokowych wzrostow.
Wiekszos¢ spraw przeciwko najwiekszym bankom konczy sie
ugodami oraz karami pienieznymi ptaconymi przez instytucje
finansowe, czyli de facto akcjonariuszy. Aby doszto do
powaznych zmian, nalezy przed sadem postawié¢ Sciste
kierownictwo bankéw, a sprawa musi zakonczy¢ sie kilkuletnim
wiezieniem. Tak dtugo, jak banki z kazdego oszustwa wywijaja
sie karg w ramach ugody sytuacja sie nie zmieni.

DALSZE PROCESY PRZECIWKO DEUTSCHE BANK

Teraz, kiedy DB formalnie przyznat sie do manipulacji, otwiera
sie droga do dalszych procesow. Przeciwko DB, HSBC, Nova
Scotia jak i innym bankom, ktdére wyptyng w trakcie kolejnych
rozpraw, inwestorzy bedg wytaczaé procesy zbiorowe.

Jim Sinclair — wspotwtasciciel Tanzanian Royalty Exploration
juz przygotowuje proces zbiorowy, a jego nazwisko zapewne
przyciggnie ogromne rzesze pokrzywdzonych. Mowa tu zardwno o
spé6tkach wydobywczych jak i inwestorach, ktérzy poniesli
straty na metalach, instrumentach pochodnych czy akcjach
spotek wydobywczych w trakcie bessy 2011 — 2015.

Jezelli przeciwko bankom odpowiedzialnym za manipulacje posypig
sie pozwy, zacznie sie szukanie wspétwinnych, co ostatecznie
moze zakonczy¢ manipulacje. Nie wydaje mi sie jednak aby
sprawa skonczyta sie szybciej niz w przeciggu kolejnych dwoch
lat.

ARBITRAZ Z SGE

Kilka dni temu najwieksza na Swiecie gietda ztota, czyli
Shanghai Gold Exchange zacze*a publikowa¢ wtasny fix dla
ztota, tworzgc konkurencje dla Londynu. Chiny sg obecnie
najwiekszym producentem, konsumentem oraz
prawdopodobnie posiadajg najwiecej ztota na Swiecie.

W takim otoczeniu jest oczywiste, ze chca kontrolowac jego
cene. To, co odréznia SGE od London Fixu czy Comexu jest fakt,



ze w Chinach handluje sie prawdziwym metalem, a nie
kontraktami majgcymi z metalem wytgcznie wspdlng nazwe.

Moim zdaniem inwestorzy dostrzegg tg rdéznice i ceny metali w
Chinach bedg wyzsze niz w Europie czy USA. W takim otoczeniu
rozpocznie sie arbitraz. Inwestorzy z duzg sitg oddziatywania
zaczng kupowal tansze kontrakty na ztoto notowane w USA oraz
bedg domaga¢ sie dostawy fizycznego metalu. Metal nastepnie po
wyzszej cenie sprzedadza Chinczykom. W pewnym momencie metalu
zabraknie i1 CME nie bedzie mia*o innego wyboru jak tylko
zawiesi¢ notowania kontraktdéw na ztoto i srebro, po czym
kontrola nad ceng przejdzie ostatecznie w rece Chinczykéw. Jak
to méwiag: ,Kto ma ztoto ten ustala zasady”.

PODSUMOWANIE

W sztucznym zanizaniu cen ztota czy srebra absolutnie nie
chodzito o zysk. Owszem, gdy cena metali rosta, Commercials
zwiekszali swojg pozycje short, po czym inicjowali spadki.
Znajgc poziomy stop loss oraz dysponujac nieograniczonym
kredytem z bankdéw centralnych nie byto to takie trudne.

Najwazniejsze jest jednak zrozumienie faktu, ze za manipulacja
stat ktos jeszcze. Mowa oczywiscie o Banku Rozrachunkow
Miedzynarodowych, ktdry koordynuje prace poszczegélnych bankéw
centralnych.

0d 1971 roku banki centralne emitowaty wytgcznie pieniadz
dtuzny, ktéry aby przetrwaé¢ musiat sie naturalnie dewaluowac.
Aby spoteczenstwo nie dostrzegto tego procesu, gtéwne waluty
byty niszczone w podobnym tempie. Barometrem byto jednak
ztoto, ktdérego rosngca cena odzwierciedlata proces psucia
waluty.

W 2008 roku system papierowego pienigdza rozpadt sie pod
wtasnym ciezarem, co spowodowato, ze coraz trudniej jest
kontrolowa¢ cene ztota, czego potwierdzenie widzimy wktasnie w
sprawie Deutsche Banku. Ciekawe jak sprawa dalszych kar 1
odszkodowan przetozy sie na 1 tak kiepska kondycje



niemieckiego giganta.
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