Czyzby tydzien dzielit nas od
krachu na gietdzie?
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Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych jest najwazniejsza
instytucja finansowg na d$wiecie. Mimo iz mato o0séb
kiedykolwiek styszato o BIS jest to tzw. bank centralny dla
bankéw centralnych. Jak wiadomo krajowe banki centralne jak
FED, BOJ czy NBP sg niezalezne od rzadéw lecz kazdy z nich
jest cztonkiem BIS i realizuje polityke nakreslong w Bazylei.

Na spotkaniach odbywajgcych sie co dwa miesigce prezesi
poszczegbélnych bankéw centralnych omawiajg przysztos¢ systemu
bankowego aby w skoordynowany sposéb prowadzié¢ globalng
polityke finansowq.

Spora czes$¢ publikacji BIS jest dostepna dla inwestoréw z
prostej przyczyny. Mato kto sie nimi interesuje gdyz uwaga
medidéw przekierowywana jest na to co akurat powiedziata Pani
Yellen czy Mario Draghi. Z mojego dosSwiadczenia wiem, Ze mimo
iz najwazniejsze decyzje podejmowane na spotkaniach w Bazyleil
sg niedostepne dla osdb postronnych to oficjalnych publikacji
BIS nie nalezy ignorowac.

Z ostatniego raportu BIS dostepnego TUTAJ mozemy wyciggnac
kilka bardzo wartosciowych informacji:

1. Gospodarki na catym Swiecie przez ostatnie kilka lat byty
sztucznie podtrzymywane dodrukiem walut. Jedynym efektem
pompowania pieniedzy do gospodarki jest przyrost dtugu oraz
powstanie ogromnych baniek
spekulacyjnych.

2. Rynek obligacji rzadowych podtrzymywany byt poprzez zakupy
realizowane przez banki centralne. W ciggu 7 lat ilos¢
obligacji w rekach bankéw centralnych wzrosta z 8 bln w 2007
roku do 21 bln obecnie. Wzrost o 161%.
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3. W ciggu najblizszych kilku lat odsetek dochoddéw podatkowych
przeznaczanych na sptate dtugu rzgdowego wzrosnie z 20%
obecnie do ok 25%.

4. Mimo iz przez ostatnie lata wzrost gospodarczy byt znacznie
mniejszy niz oczekiwano narosty wokdét niego banki
spekulacyjne, ktére powinny by¢ natychmiast przektute. Przez
bainki rozumiemy caty rynek dtugu (obligacji) oraz instrumenty
na nim oparte jak i caty rynek akcji.

Najwazniejsze w catym raporcie jest przestanie. Lepiej przebi¢
banki spekulacyjne obecnie doprowadzajgc do kontrolowanego
krachu, niz czeka¢ az skala wypaczen sie zwiekszy i dojdzie do
rozpadu systemu, nad ktérym tatwo utracié¢ kontrole.

W catej sytuacji najbardziej ironiczne jest to, ze BIS jest
zaniepokojony bankami spekulacyjnymi, do ktérych doprowadzita
jego polityka, przy okazji przyczyniajac sie do znacznego
wzbogacenia 1% juz najbogatszej czesci spoteczenstwa.

Poza sygnatami z BIS, wg. ktdérych wkrotce moze rozpoczal sie
powazna bessa mojg uwage przykuto takze wystgpienie Cristine
Lagarde — prezes MFW ze stycznia tego roku:

Dla postronnej osoby jest to betkot jakiej$ Pani na wysokim
stanowisku i nic wiecej. Osobiscie jednak uwazam, ze jest to
konkretne przestanie do os6b, ktdére potrafig je prawidtowo
odczytaé¢. Zatgczony 1link moze zawierac¢ duza doze
nadinterpretacji jednak wskazanie daty 20 lipca 2014 roku
potwierdzity takze 2 inne osoby. W pewnych kregach na
szczytach wtadzy jedng z podstawowych zasad jest konieczno$¢
upublicznienia pewnych dziat*an nim zostang one wprowadzone w
zycie.

Niezaleznie od tego co byto celem przemdéwienia pani Lagarde
niezaprzeczalny jest fakt, ze przez ostatnie kilka lat narést
nam znacznie dtug i sytuacje coraz trudniej jest kontrolowac.



Nawet zawezajgc sie do btahych zjawisk jakimi jest hossa czy
bessa na rynkach akcji to musimy zwrdécic¢ uwage, ze obecnie za
nami najdtuzszy od ponad 70 lat okres wzrostéw kurséw akcji.

Ceny obligacji rzadowych natomiast sg sztucznie utrzymywane
zakupami przez banki centralne przy pomocy nowo kreowanej
waluty jak i przy pomocy derywatédw na stopy procentowe. Gdyby
nie dodruk pustego pienigdza ceny akcji czy obligacji bytyby
dzis na poziomach z poczatku 2009 roku, o ile nie nizej.

JAK INTERPRETOWAC TAKIE INFORMACJE?

Z mojego punktu widzenia, najwazniejsze w inwestowaniu jest
zdroworozsgdkowe spojrzenie na catos¢. 0Ogromnym zagrozeniem
dla systemu monetarnego jest przyttaczajacy dtug. Jednoczes$nie
system jest podtrzymywany przyrostem dtugu. W pewnym momencie
mozemy dos¢ do sytuacji, w ktdrej albo nastagpi samoczynne
zainicjowanie powaznych probleméw albo grupy wokdét bankow
centralnych same rozpoczng kaskade wydarzen prowadzgcych do
resetu.

Mozna sie oczywisScie zastanawial czemu kto$ miatby doprowadzacd
do sytuacji, w ktdérej jego akcje bedg mniej warte. Jest to
mySlenie charakteryzujgce kazdego z nas. Posiadajac jednak
aktywa przekraczajgce pewien poziom pienigdze nie ogrywaja
najwazniejszej roli.. Liczy sie tylko wtadza, jej utrzymanie
badz powiekszanie.

Dwa lata temu w artykule ,Globalna struktura wtasnosci. Wyniki
4-letnich badan” przedstawitem wyniki badan potwierdzajace
ogromng koncentracje majgtku skupiong wokoét korporacji
finansowych.

Musimy zrozumieé, ze na pewnym etapie bardziej rozsadnie jest
powiedzieé¢ stop. Wycofal sie nieznacznie niz z kazdym krokiem
walczy¢ o powiekszenie majgtku czy wptywdw.

Obecnie jestesmy na takim poziomie rozwarstwienia spotecznego,
ze do rewolucji duzo nie brakuje. Osoby zasiadajgce na czele
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BIS czy bankdéw centralnych doskonale zdajg sobie z tego
sprawe. By¢ moze celem przestania ptyngcego z raportu jest
przekaz, przektujmy banki poki mozemy jeszcze kontrolowal caty
proces gdyz za 2 czy 3 lata mozemy juz takiej kontroli nie
miec.

CO DALEJ?

Jezeli krach zostanie wkrétce zainicjowany to w pierwszej
kolejnosci pojawia sie problem z ptynnoscig w sektorze
bankowym. Szukajac gotdéwki banki z reguty wyprzedaja posiadane
aktywa jak akcje czy obligacje. Zamykaja takze pozycje na
surowcach obawiajgc sie czy druga strona kontraktu bedzie
wyptacalna.

Moze zatem dojs¢ do sytuacji, w ktorej spadajg ceny akcji,
surowcow, obligacji (rosnie ich rentownos¢). Sytuacja w
metalach szlachetnych jest bardziej skomplikowana. Aby
utrzyma¢ kontrole nad cenami z*ota kartel moze prdbowad
przejs¢ na strone long. Oznacza¢ to bedzie nagty wzrost ceny
ztota 1 srebra.

Mozemy mieé¢ takze sytuacje odwrotng. Ceny kontraktéow
terminowych na z*oto i srebro mogag spas$¢ podobnie jak
pozostate surowce. Dojdzie jednak do brakéw metalu fizycznego
na rynku. Po krétkim czasie albo ceny kontraktéw na
ztoto/srebro ponownie wzrosng albo bedziemy mieli dwie ceny:
jedng dla papierowej derywaty oraz drugg dla metalu
fizycznego. Oznacza¢ to bedzie koniec manipulacji cenami ztota
i1 srebra, czego wszystkim posiadaczom metalu zycze.

W takiej sytuacji cena kontraktdow, za ktdérymi nie stoi metal,
bedzie dazy¢ do zera i commercial (najwieksze banki) po raz
kolejny zarobig krocie kosztem large speculators (osoby, ktére
inwestujg w ztoto poprzez fundusze niezabezpieczone metalem).

Najblizsze 2 tygodnie pokazg czy za 20-tym lipca rzeczywiscie
stojg jakies plany czy moze od styczniowego wystgpienia plany
te zostaty juz zmodyfikowane.



Ja tymczasem chwilowo wstrzymam sie 2z zakupaml gazu
naturalnego mimo, iz przy obecnych cenach wyglgda on bardzo
atrakcyjnie.
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