Czy za szczytem G20 kryje sie
rewolucja finansowa?

16 sierpnia 2013
W dniach 5-6 wrzednia odbedzie sie spotkanie G20 w

Petersburgu. Nie bytoby w tym nic nadzwyczajnego gdyby nie
liczne pogtoski o mozliwym ogtoszeniu nowego systemu rozliczen
handlowych w miejsce systemu dolarowego. Kolejnym ,dziwnym”
faktem jest odmowa uczestnictwa w spotkaniu przez Baracka
Obame. Prezydent odwotat przybycie argumentujgc to decyzja
przyznajgcg azyl Edwardowi Snowdenowi w Rosji.

Ewentualne decyzje o uformowaniu nowego systemu rozliczen
oczywiscie nie zapadaja na spotkaniach typu G8 czy G20 lecz sa
to miejsca prezentacji zatozen ustalonych na nieformalnych
spotkaniach. Podobnie, prezydent najwiekszego kraju nie
odwotuje przyjazdu obrazajgc sie na ,gospodarza” spotkania.
Czyzby cos z pogtosek byto na rzeczy?

Generalnie na wrzes$niowym spotkaniu najwieksze gospodarki
Swiata bedg gtosowaty nad globalnymi rozwigzaniami podczas gdy
USA stoi z boku i jedynie obserwuje. Sytuacja nie do
pomyslenia 5 czy 10 lat temu.

Przyjrzyjmy sie zatem troche faktom.

Poczgwszy od marca 2013 roku prezydent jak i premier Rosji
otwarcie ostrzegajg rosyjskich obywateli oraz instytucje przed
trzymaniem oszczednosci w zachodnich instytucjach bankowych.
Co wiecej Prezydent Putin ogtosit abolicje podatkowg dla
Rosjan, chcacych przenies¢ do kraju oszczednosci, ktére
niekoniecznie byty wczesniej opodatkowane. Ruch taki moze mied
na celu ochrone obywateli przed walgcym sie systemem bankowym
zapoczgtkowanym odejsciem od dolara. Inny aspekt to
wzmocnienie rosyjskiego systemu bankowego Srodkami
opuszczajgcymi USA czy UE.
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W zesztym tygodniu Yao Yudong przewodniczacy Chinskiej Komisji
Monetarnej otwarcie wezwat do wprowadzenia nowego ,Bretton
Woods” pod patronatem Miedzynarodowego Funduszu Walutowego w
miejsce systemu opartego na dolarze. Generalnie od kilku lat
mamy do czynienia z odchodzeniem od dolara zardéwno jako waluty
rezerwowej jak i uzywanej w wymianie handlowej. Tylko pomiedzy
marcem a pazdziernikiem 2012 Chiny podpisaty umowy handlowe z
9 krajami przyjmujgc Juana jako walute rozliczeniowg.[1]

Tendencja ta nasili*a sie w minionym roku. Bank Chin niedawno
podpisat umowe z 20 krajami, w ktérych walutg rozliczeniowg
bedzie Juan (tzw. swap arrangements). Warto$¢ uméw przekracza
320 mld USD. Strong umowy jest m.in Europejski Bank Centralny.

Porzucenie dolara we wzajemnych rozliczeniach jest juz faktem.
Nie jest jednak on dostrzegany przez gtéwne media w efekcie
wojen walutowych oraz sztucznego zanizania stép procentowych.

Gdyby jednak na spotkaniu ogtoszono, ze 18 gtownych poteg
gospodarczych zdecydowato o odejsciu od dolara, proponujac
rozwigzania alternatywne bytoby to druzgocgce dla rynkow
finansowych. Bez znaczenia bytoby, ze wiekszo$¢ wymiany

handlowej juz odbywa sie z pominieciem USD. Wazna jest
percepcja.

W zachodnich mediach zapewne moglibysmy ustyszec, ze USA nie
zaproszono na spotkanie podczas, ktdérego niespodziewanie kraje
odpowiadajgce za 55 % globalnego PKB zdecydowaty o zastgpieniu
systemu dolarowego nowym systemem.

Mozliwych rozwigzan czy ksztattéw nowego systemu jest wiele
lecz moim zdaniem odeszlibysmy od systeméw jednowalutowych
jakie funkcjonowaty przez wieki.

Nowy system zgodnie z nawotywaniem krajéw BRICS mogtby by¢
wielowalutowy. Naturalny prym moim zdaniem wiodtyby waluty,
ktére jako pierwsze beda miaty oparcie w ztocie bedgce
synonimem stabilizacji. Nie widze tutaj jednego leadera. Chiny
z rezerwami co najmniej 4000 tys. ton nie bytyby w stanie



dostarczy¢ wystarczajgcej ilosci ptynnos$ci do systemu. Gdy
uktad Bretton Woods tuz po II wojnie Swiatowej zapewniat
status globalnej waluty rezerwowej dolarowi amerykanskiemu,
rezerwy ztota USA stanowity o ile sie nie myle okoto 60%
globalnych zapaséw. Taka proporcja stawia USA z 1946 roku na
pozycji duzo lepszej niz Chiny mogtyby sie znalez¢ w przeciagu
najblizszych 10 lat.

Globalna gospodarka nie ma juz jednego lidera. Jest USA,
podzielona UE, nastepnie Chiny i Japonia, Brazylia, Rosja,
Kanada. To co moze wysuwa¢ Chiny na czele wielonarodowej
koalicji walutowej to gigantyczne rezerwy walutowe
odpowiadajgce za ponad 30% globalnych rezerw.

Moim zdaniem na wrzesniowym spotkaniu nie dojdzie do tak
przetomowych wydarzen jak otwarte przemodelowanie systemu
walutowego. Propozycja taka wywotataby natychmiastowg ucieczke
od amerykanskich obligacji, skokowg dewaluacje dolara
przeradzajgcqg sie w panike.

Z drugiej strony wtadze USA wine za masowg utrate sity
nabywczej swoich obywateli oraz kataklizm finansowy zrzucityby
na Chiny i Rosje, ktére i tak od dawna sg demonizowane w
mediach.

Jednoczesnie negatywne GOFO utrzymujgce sie od 26 dni
obejmujgce takze stawki 6 miesieczne Swiadczy o ogromnym
popycie na ztoto fizyczne co wydaje sie miel potwierdzenie w
opustoszatych magazynach Comexu. Czyzby kto$ korzystat z
ostatnich dni przeceny. Czy Hingenburg Omen tym razem
zwiastuje krach na gietdach? 0 wszystkim przekonamy sie na
poczatku wrzesniu.
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