Czy USA zbankrutuje po 17
pazdziernika?

10 pazdziernika 2013

Na 17 pazdziernika wyznaczono ostateczny termin dotyczacy
podniesienia limitu dtugu. Jezeli politycy nie przegtosujag do
tego czasu ustawy pozwalajacej na podwyzszenie limitu diugu to
rzad USA nie bedzie mégt sie bardziej zadtuzyd.

Problem zadtuzenia nie jest taki straszny jak go demonizuje
sie w mediach. Generalnie co dwa lata mamy debate odnosSnie
kolejnego podniesienia limitu dtugu. W roku 1995 z tego powodu
czes¢ instytucji rzadowych byta zamknieta przez 21 dni. Obecna
debata nie jest tak ostra jak ta z przed 2 lat, w trakcie
ktéorej agencja ratingowa S&P obnizyta dtugoterminowy rating
AAA o jeden stopien.

Rzad USA nie pozostat dtuzny i wytoczyt agencji proces zadajac
odszkodowania 8 mld USD. Miata to by¢ rekompensata wynikajgca
z wyzszych kosztéw obstugi dtugu. Cel byt oczywisScie inny —
zastraszenie kolejnych agencji. Jak wida¢ po najwyzszych
ocenach kredytowych jakie do dzis ma USA, akcja by%ta
skuteczna.

W budzecie co prawda konczg sie S$Srodki zapewniajace
funkcjonowanie niektérych instytucji rzadowych lecz przed
miesigcem USA miato wystarczajgco Srodkdéw aby rozpoczad
kolejng wojne na Bliskim Wschodzie.

W kongresie mozna by btyskawicznie przegtosowal podniesienie
limitu dtugu tak jak to robiono dziesigtki razy lecz tym razem
przygotowano teatrzyk dla mediéw. Mianowicie Obama stojacy na
czele Demokratéw domaga sie przegtosowania reformy zdrowia bez
absolutnie zadnych poprawek na co nie chcag zgodzic¢ sie
Republikanie. Mamy wiec sytuacje patowg, ktdéra podzielita
zwolennikéw obu partii w USA tworzac wrazenie jakby pomiedzy
partiami rzeczywiscie by*a jakakolwiek réznica.
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Niezaprzeczalny fakt jest taki, ze wprowadzenie w zycie
Obamacare jest kolejnym podatkiem podnoszacym koszty pracy. W
praktyce doprowadzi to do likwidacji kolejnych miejsc pracy,
gtéwnie matych firm oraz zwiekszy uzaleznienie obywateli od
pomocy rzadowej.

Zamieszanie z podniesieniem limitu dtugu ma takze inng wymowe,
pokazuje, ze FED ma inne wyj$cie niz ciggty dodruk co jest
oczywiscie mitem lecz chodzi nie o fakty lecz postrzeganie
sytuacji przez przecietnego Amerykanina.

Sytuacja USA jest zta jezeli nie powiedzie¢ tragiczna. Ponad
50 mln Amerykanéw pobiera kupony na zywnos$¢, a 110 mln
korzysta z réznego rodzaju pomocy rzadowej. Bezrobocie liczone
metodologig stosowang w Europie przekroczyto 23%. Wszystko w
sytuacji zerowych stop procentowych oraz wttaczania do systemu
ponad 85 mld dolardéw miesiecznie.

Jakie zatem sg mozliwe rozwigzania?
SCENARIUSZ 1 — BRAK ZGODY ODNOSNIE PODNIESIENIA LIMITU DtUGU

USA zawiesza sptaty odsetek od obligacji, ktdérych wartos¢
dramatycznie spada. Zaczyna sie panika i1 masowe wyzbywanie sie
obligacji USA oraz Dolara, ktory traci na wartos$ci wzgledem
innych walut. Panika ogarnia rynek akcji 1 obligacji gdyz
systemy finansowe sg potaczone jak nigdy w historii. Przy
okazji upadajag 3-4 duze banki inwestycyjne, a ludzie traca
depozyty. Kredytowanie niemalze wszystkiego zamiera gdyz banki
gromadzg Srodki aby ratowa¢ ptynno$¢ obawiajgc sie eskalacji
bankructw. Ceny zywno$ci i energii rosng dramatycznie w
efekcie utraty warto$ci dolara. W ciggu miesigca na stacjach
zaczyna brakowa¢ benzyny gdyz kraje eksportujgce rope, nie
akceptujg wiecej dolara. Chiny w odwecie rzucajg na rynek
ogromne ilo$ci obligacji tym samym dobijajgc dolara oraz
windujgc stopy procentowe co natychmiast przektada sie na
wzrost wysokosci rat kredytowych najbardziej zad*uzonego
spoteczeAstwa na Swiecie. Gietda oraz banki zostajg zamkniete



do odwotania. Transfery zagraniczne podlegajg S$cistej
kontroli. Wyptaty z bankomatdéw ograniczone do symbolicznych
wyptat. Na ulicach panuje chaos i demonstracje. FEMA oraz HSD
wkraczajg do akcji aby zaprowadzi¢ porzadek.

SCENARIUSZ 2 - KONGRES DOCHODZI DO POROZUMIENIA I LIMIT DtUGU
ZOSTAJE PODNIESIONY LUB ZNIESIONY CAtKOWICIE

Kraje posiadajgce znaczne ilosci obligacji USA (Chiny,
Japonia, UE) odetchnety z ulgg. Dolar i rezerwy walutowe wielu
krajow na razie uratowane. FED kontynuuje zakupy obligacji
skupujgc wiecej niz jest emitowane gdyz wiele krajow wyzbywa
sie obligacji USA zamieniajgc je na obligacje krajow BRICS i
ztoto. Rentownos¢ 10-letnich obligacji stabilizuje sie na
pewien czas. Wyptaty zasitkéw i Swiadczen socjalnych zostajg
przywrécone podobnie jak funkcjonowanie tymczasowo zamknietych
instytucji. Agencje ratingowe nadal utrzymujg wysoka ocene
kredytowg dla USA. Pod koniec roku ustyszymy, ze FED nasili
dziatania i kwota jaka wpompowuje w systemu wzrosnie do 110 —
150 mld / m-c. Wszystko w ramach wspierania gospodarki,
dostarczenia ptynnosci i utrzymania niskich stép procentowych,
ktére majag wspiera¢ rozwéj gospodarki. Rzad USA i FED kupit
kolejne miesigce i walka o otrzymanie rozpadajacego sie
systemu trwa nadal.

SCENARIUSZ 3 — PRZEPROWADZAMY TEST, JAK ZACHOWAJA SIE RYNKI W
PRZYPADKU GROZBY BANKRUCTWA USA

Mija termin i w Kongresie nie dochodzi do podniesienia limitu.
W mediach pojawiajg sie zapowiedzi o mozliwym zawieszeniu
sptaty zobowigzah w stosunku do zagranicznych wierzycieli. Na
razie chodzi wytgcznie o sptate odsetek podobnie jak zrobit
ostatnio najstarszy wtoski bank Monte Paschi.

Na rynkach dochodzi do wyprzedazy obligacji USA, rentownos¢
chwilowo siega 3,5 %. Na gietdach akcji oraz surowcowych
dochodzi do 10-15 % korekty. W ciggu kilku dni przez Swiat
przechodzi panika wyprzedazy niemalze wszystkich aktywodw.



Nagle Kongres w trybie pilnym podnosi 1limit dtugqu. FED
awaryjnie wpompowuje w system 300-500 mld aby uspokoi¢
sytuacje na rynkach.

Rynki zaczynaja zwyzkowa¢. Chwilowo kryzys zazegnany. Test jak
zachowajg sie rynki w przypadku og*oszenia niewyptacalnosci
USA przeprowadzony, wnioski wyciggniete.

WNIOSKI

Niezaleznie, ktéry ze scenariuszy zostanie zrealizowany to
zadne rozwigzanie nie przyblizy do naprawy wadliwie
funkcjonujgcego systemu lecz co najwyzej instytucje finansowe
kupig sobie troche czasu.

Wzrost rentownos$ci 10-letnich obligacji USA, o ktdérych pisatem
sporo w ostatnim czasie nastgpit w efekcie wyzbywania sie ich
przez Chiny, Indie, Rosje, Brazylie, Indonezje, Turcje i wiele
innych krajoéw. Ostatecznie ile cierpliwo$ci moga mied
posiadacze obligacji widzgc jak USA nieustannie rozwadnia ich
wartos¢. GrozZzba ataku na Syrie w potaczeniu z zakupami
obligacji przez Japonie w wartosci ponad 50 mld USD (wiecej
niz FED) przywrécita na chwile spokdj lecz jest to spokdj
nietrwaty.

Poza zagranicznymi posiadaczami obligacji w trudnej sytuacji
sg takze banki w USA, ktdre posiadajg ogromne ilosci obligacji
skupionych w czasie gdy zyskiwaty one na wartosci. Owe banki
bedac w uprzywilejowanej sytuacji zaciggaty pozyczki w FED na
0,25% 1 kupowaty obligacje rzadowe ptacgce 2-3% inkasujac
roznice w oprocentowaniu. Wszystko by*o dobrze péki
oprocentowanie spadato a tym samym ceny obligacji rosty.
Obecnie gdy wydaje sie, ze USA stracito kontrole nad stopami
procentowymi to ceny obligacji beda spadad¢ co moze pograzyd
najwieksze banki w USA. Tak dtugo jak zaden bank nie
wyprzedaje obligacji sytuacja jest teoretycznie pod kontrolg.
Moze sie to zmieni¢ przez noc gdy zarzad chocby jednego banku
w poszukiwaniu ptynnosci (dolardw) wyprzeda znaczng ilos¢



obligacji co bedzie sygnatem dla pozostatych. Pierwszy bank
ratuje sie lecz inicjuje prawdziwg lawine wyprzedazy bedgcej
gwozdziem do trumny dolara.

Moim zdaniem na 90% limit dtugu bedzie podniesiony. Politycy z
natury wybierajg bezbolesne rozwigzania. Nikt nie chce by¢
posgdzony przez wyborcdéw, ze przyczynit sie do katastrofy
finansowej. Podobnie mys$li finansjera, lepiej na razie odwlec
upadek, nad ktédrym mozna *atwo utracié¢ kontrole niz oczys$cié
system. Co wiecej debata miedzy republikanami a demokratami
podsyca animozje ws$réd Amerykandw odciggajac ich uwage od
prawdziwych przyczyn kryzysu. Po przygotowaniach prowadzonych
ze strony FEMA oraz innych agencji odpowiedzialnych za
bezpieczenstwo mozna wnioskowadé, ze wtadze sa Swiadome, iz
sytuacja moze szybko wymkng¢ sie spod kontroli. Niemniej
musimy pamietac, ze ludzie stojacy u przyczyn obecnego kryzysu
sg prawdziwymi mistrzami manipulacji i1 od ponad 3 lat
przesuwajg upadek systemu krok po kroku. Pytanie jak dtugo uda
im sie kontynuowa¢ dziat*ania czy raczej sa gotowi na
kontrolowany upadek papierowych walut.
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