Czy Rosja planuje
wprowadzenie standardu ztota?

15 marca 2015

Sztorm wywotany geopolityczng niestabilno$cig, izolacja
dyplomatyczng, gtebokag deprecjacja waluty i trudnoSciami
gospodarczymi dotykajgcymi obecnie Rosje, powaznie — i by¢
moze na dtuzszy okres czasu — zaszkodzit miedzynarodowe]j
pozycji Moskwy. To jednak wtasnie takie okolicznosci moga
pchna¢ rzadzgcych krajem do podjecia radykalnego kroku, ktory
raz na zawsze zabezpieczytby jego status Swiatowego gracza:
przyjecia standardu ztota.

Chociaz na pierwszy rzut oka wydaje sie to zbyt daleko idgcym
pomystem, wiele wskazuje na to, ze remonetyzacja zitota moze
by¢ kolejnym logicznym krokiem dla Moskwy.

Po pierwsze, Moskwa od wielu lat niechetnie patrzy na bycie na
monetarnej %tasce USA i ich sojusznikéw z NATO — stanowisko
dobitnie wyrazone przez ditugoletniego doradce ekonomicznego
prezydenta Putina, Sergeia Glazyeva. W tej sytuacji Rosja
przygotowuje sie do strategicznej rozgrywki z Zachodem: w
listopadzie zesztego roku gubernator banku centralnego Rosji
niespodziewanie zapoznata media catego Swiata ze szczegd6tami
szalenie intensywnych zakupdéw ztota dokonywanych przez jej
bank W oswiadczeniu, wbrew tradycyjnej nieprzejrzystosci tej
instytucji, podkresla sie autentyczny niepokdj Moskwy zwigzany
z hegemonia dolara. Ich zbieznos¢ w czasie sugeruje tez
porozumienie z wysokimi szczeblami wtadzy w celu
przedstawienia ztota jako mozliwego oreza w wojnie walutowej.

Po drugie, mimo presji miedzynarodowej Rosja jest bardzo
ostrozna wobec polityki wyprzedazy ztota, ktdéra spowodowata,
ze przez ostatnie dziesieciolecie Wielka Brytania, Francja,
Hiszpania i Wtochy pozbywaty sie go, bezskutecznie probujac
wesprze¢ swoje stabngce gospodarki. Szczegdlnie dotyczy to
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sprzedazy po zdumiewajgco niskich cenach 400 ton ztota
pochodzacego z krajowych rezerw, przez Owczesnego premiera
Wielkiej Brytanii, Gordona Browna. Zaskakujgca decyzja Moskwy,
aby w obliczu poczatku szybkiego upadku rubla w pierwszej
potowie grudnia 2014 r., nie siega¢ do krajowych rezerw ztota
— obecnie pod wzgledem wielko$ci széstych na sSwiecie — jasno
ukazuje powage, z ktdérg Rosja podchodzi do tej sprawy. W
drugiej potowie stycznia MFW osSwiadczyt, ze do konca grudnia
Rosja zwiekszyta swoje rezerwy o 20,73 ton, konczac trwajacy
dziewiel miesiecy szat kupowania.

Po trzecie, wbrew strukturalnej stabos$ci gospodarki Rosji,
znaczna czesC¢ jej fundamentdéw monetarnych pozostaje w dobrym
stanie, co sprawia, ze moment przejscia na ztoto - pod
wzgledem sytuacji wewnetrznej i geopolitycznej — moze by¢
teraz idealny. Rosja nie jest panstwem-dtuznikiem. Podczas
pisania tego tekstu stosunek jej dtugu do PKB jest niski, a
wiekszos¢ dtugu zewnetrznego ma charakter prywatny. Fizyczne
ztoto stanowi 10% rosyjskich rezerw w walucie obcej. Deficyt
budzetowy, wedtug oszacowan z listopada 2014 r., wynosi
prawdopodobnie oko*o 10 miliarddéw USD, znacznie mniej niz 1%
PKB. Wskaznik ubdstwa spadt z 35% w 2001 r. do 10% w 2010 r.,
a klasa Srednia — wedtug przewidywan z 2013 r. — bedzie
stanowita do roku 2020 86% ludnosSci.

Zatamanie cen ropy moze tylko wzmocnic¢ atrakcyjnos$c¢ ztota jako
pienigdza. Zaktadajgc, ze eksport ropy razem z resztg sektora
energetycznego wyniesie 45% PKB, warto$¢ rubla bedzie nadal
spadac¢; niestabilne warunki podatkowe doprowadzity banki do
upadku, nadcigga réwniez inflacja, ktora wedtug rdéznych
szacunkéw do konca 2015 r. wyniesie 10%. W sytuacji, gdy Rosja
(w dajgcej sie przewidziec przysztosci) pozostanie gtdwnie
gospodarkg opartg na zasobach, prawdopodobnie tylko ruch w
strone ztota moze umocni¢ jej walute, nawet jesli ograniczy to
ilos¢ posiadanej przez nig waluty.

Kupujgc tyle ztota, co teraz, kraj upewnia sie, ze ilos¢
pienigdza w obiegu bedzie wystarczajgca w razie takiej



fundamentalnej transformacji. Ruch w strone ztota uczyni kraj
bardziej wiarygodnym i godnym zaufania partnerem handlowym.
Jest to szczegdélnie wazne z perspektywy przywracania
miedzynarodowego prestizu, wutraconego po ostatnich
wydarzeniach zwigzanych z ropg naftowg.

Konsekwencje przejscia Rosji na standard ztota bytyby
rozlegte. 0Oznaczatoby to pierwszy powazny rozitam w Swiatowym
porzadku monetarnym. W $lady Rosji posztyby prawdopodobnie
Chiny. Grozitoby to ostrg inflacjg w Stanach Zjednoczonych,
sprowadzajacg ogromne ilos$ci niechcianych dolardéw z powrotem
przez Atlantyk — najgorszy koszmar Fedu. Przede wszystkim,
kraj uniknie olbrzymiego lewarowania dtugu, co bytoby mozliwe
na Zachodzie, gdyby tamtejsze stolice pozostaty przy ztocie.

,Standard ztota moze byl atrakcyjny pod wzgledem politycznym,
zmieniajgc rubla w silng walute i znaczgco zmniejszajac
ucieczke kapitatu” - pisze Enrico Colombatto, profesor
ekonomii w Uniwersytecie Turynskim we Wtoszech.

Uwaza on, ze jedyng niedogodnoscia narzuconej dyscypliny
standardu ztota moze by¢ utrata swobodnego uznania przez
wtadze. Ponadto zagrozenie moze ptyna¢ ze strony nowej
generacji rosyjskich bankieréw centralnych, bedacych pod zbyt
duzym wptywem typowego dla Fedu i Europejskiego Banku
Centralnego (EBC) sposobu myslenia o sprawach monetarnych.

Jak ostatnio napisat Alisdair MaclLeod, dtugoletni konsultant
bankéw offshore, Rosja (i Chiny) ,zapanuje nad sytuacja”,
chronigc sie przed ryzykiem udziatu w przysztych wojnach
walutowych w rynku fizycznego ztota. W swoim artykule dodaje,
ze na zachodnich rynkach kapitatowych panuje obecnie niskie
zapotrzebowanie na fizyczne ztoto i dtugoterminowi zagraniczni
posiadacze rubli woleliby wymienié¢ je na inne waluty dekretowe
niz na ztoto.

Cytowany przez MacLeoda John Butler, CIO0O w Atom Capitol w
Londynie, uwaza, ze wprowadzenie standardu ztota otworzytoby



przed Rosja duze mozliwo$ci. Wedtug niego wraz z wprowadzeniem
kursu ztota, Centralny Bank Rosji nie bytby dtuzej ograniczany
koniecznos$cig zakupu i sprzedazy ztota, aby utrzymac kurs
walut. Bank mégtby swobodnie zarzadzac¢ ptynnoscig rubla, w
razie potrzeby emitujgc obligacje kuponowe do nabycia przez
Rosjan i ustalajgc stope zysku zalezng od kursu ztota. Po
ustabilizowaniu rubla koszt zycia spadtby, natomiast
oszczednosSci by rosty, napedzane przez ditugoterminowq
stabilnos¢ i nizsze podatki.

Bytoby to korzystne takze dla kursu rubla — przekonuje Butler.
Z powodu wydarzen na Ukrainie i kryzysu na rynku towaréw,
inwestorzy porzucili rubla na rzecz dolara i euro. Po
wprowadzeniu standardu ztota popyt na niego wzrdstby. Z kolei
rynkom w Londynie i Nowym Jorku mozna by sie przeciwstawic,
ograniczajgc import i eksport do systemu walutowego opartego
wytgcznie na rublu i ztocie.

Geopolityka ztota odgrywa takze duzg role w coraz blizszych
stosunkach Rosji z Chinami - krajem, ktéry réwnie chetnie
zrezygnowatby z dolara na rzecz ztota. (Jako najwiekszy
Swiatowy kupiec ztota Chiny zostatly ostatnio przescigniete
przez Rosje). W nastepstwie podpisanej w listopadzie 2014 r.,
wartej 300 mld USD trzydziestoletniej umowy miedzy rosyjskim
Gazpromem a China National Petroleum, Chiny skupity sie na
internacjonalizacji swojego rynku ztota. 15 stycznia 2015 r.
Szanghajska Giet*da Z*ota (najwieksza na Swiecie gietda
fizycznego ztota) i Swiatowa Rada Ztota podpisaty strategiczne
porozumienie w sprawie rozwoju chinskiego rynku ztota w
Szanghajskiej Strefie Wolnego Handlu.

To nie pierwszy raz, gdy standard ztota jest postrzegany jako
ostateczne lekarstwo na gospodarcze problemy Rosji. Wybitny
ekonomista Jude Wanninski przewidywat w dalekowzrocznym eseju,
opublikowanym we wrzesniu 1998 r. na %*amach The Wall Street
Journal, ze tylko oparcie rubla na ztocie moze wydobyc Rosje z
owczesnego kryzysu zadtuzenia. Obejmujgc urzad dwa lata
p6zniej, prezydent Putin rozpoczat kampanie zakupu ztota na



masowg skale. Wéwczas uncje ztota mozna byto kupié¢ za 28
barytek ropy. Wtedy tez polityka opierajaca rubla na ztocie
pozwolita sptaci¢ diug zewnetrzny kraju.

W sytuacji, gdy bycie zwolennikiem standardu ztota oznacza
zasadniczo bycie przeciwnikiem dolara, w spekulacjach
dotyczgcych reakcji Stanéw Zjednoczonych pojawia sie pytanie o
mozliwos¢ kolejnej wojny walutowej. Zachdéd mégtby poddac Rosje
regionalnej i militarnej marginalizacji, nie mdéwigc juz o
utrzymaniu jej w granicach strefy wptywu Fedu, ECB i Banku
Anglii.

Takiego scenariusza nie mozna wykluczy¢. Jak napisat Willem
Middelkoop w swojej wydanej w 2014 r. ksigzce The Big Reset:
War on Gold and the Financial Endgame:

,Nadchodzi moment resetowania catego systemu. Jeszcze przed
2020 r. swiatowy system finansowy musi zostac¢ ugruntowany na
nowo[1l]. [..] W rozpaczliwej probie ratowania systemu
dolarowego, Stany Zjednoczone od lat 60. prowadzg tajng wojne
przeciw ztotu. Chiny i Rosja przedarty sie przez amerykanska
zastone dymng otaczajgcg dolara i ztoto i nie chcag juz dtuzej
zapozyczac¢ sie u Amerykandéw. Oba kraje zgromadzity ogromne
ilosci ztota, okres$lajac swoje potozenie w kolejnej fazie
istnienia Swiatowego systemu finansowego.”
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PRZYPIS

[1] Tylko to zdanie posiada odpowiednik w cytowanej ksigzce.
Por. W. Middelkoop, The Big Reset Gold Wars and the Financial
Endgame, s.164, caty zas cytat pochodzi z notki wydawniczej na
oktadce. Mozna jg przeczyta¢ m.in. pod adresem
http://www.press.uchicago.edu/ucp/books/book/distributed/B/bol
8045145.html.
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