Czy nacjonalizacja OFE
odwlecze bankructwo ZUS?

23 lipca 2013
W ostatnim miesigcu sporo méwi sie o zmianach w systemie

emerytalnym a konkretnie o planach nacjonalizacji $rodkéw
zgromadzonych na indywidualnych kontach emerytalnych w ten czy
inny sposdéb. 0 tym, Ze obecny system emerytalny jest
niewyptacalny pisatem kilka miesiecy temu w artykule ,ZUS -—
piramida finansowa”. Problemem, ktéry w perspektywie czasu
dotknie wiekszos¢ Polakdéw jest gtodowa emerytura i przed tym
zamierzam Was przestrzec.

Musimy zda¢ sobie sprawe, ze niezaleznie co nam dzi$ politycy
obiecujg nie ma szans na wygodne zycie z emerytury wyptacanej
ze Srodkéw publicznych. Co gorsza obecne dziatania rzadu nie
maja na celu ochrony emerytéw przed chciwosciag OFE lecz w
gtéwnej mierze dgzg do umorzenie obligacji rzadowych
posiadanych przez fundusze emerytalne co pozwoli na obnizenie
oficjalnego dtugu.

0t6z aby przyblizy¢ Wam w jakim stanie jest obecny system
emerytalny postuze sie wyliczeniami przygotowanymi przez ZUS.
Jedynym wartym uwagi jest scenariusz pesymistyczny poniewaz
jak pokazuje rzeczywistos¢ jest on najbardziej zblizony do
realidw.

Scenariusz taki zak+tada:

— 2 % wzrost PKB

— 1,5% wzrost realnych ptac
— 13% bezrobocie

Wg mojej opinii za*ozenia takie sg i tak zbyt optymistyczne
ale bede sie ich trzymat.
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1. Deficyt Funduszu Ubezpieczen Spotecznych w 2014 ma wynies¢
67 mld PLN. Deficyt ma rosng¢ stopniowo do 2018 osiggajgc 83
mld PLN. Innymi s*owy, w roku 2018 kazdy pracujacy bedzie
musiat w postaci podatkdéw przekazac¢ ponad 4 tys. zt na doptaty
do ZUS.

2. Prawdziwe problemy zaczng sie po 2018 roku. Obecnie Sredni
wiek przechodzenia na emeryture wynosi 61 lat dla mezczyzn
oraz 59 lat i 6 m-cy dla kobiet. Zwazywszy, ze najliczniejszg
grupa sg obecnie piecdziesieciolatkowie to wtasnie oni po roku
2018 zaczng przechodzi¢ na emeryture co przyczyni sie do
eksplozji deficytu FUS.

3. Jezeli przez najblizsze lata nie uda sie utrzymaé¢ 2% tempa
wzrostu PKB (obecnie wynosi ok 1,5%) , a bezrobocie wzros$nie
powyzej zaktadanych 13% (obecnie 14%) to emerytalna katastrofa
czeka nas o wiele szybciej.

4. Sytuacja demograficzna jest tragiczna. W ostatnich latach
narastat deficyt ZUS pomimo, Zze co roku liczba emerytow
pobierajgcych Swiadczenia spadata o ok. 200 tys. osob rocznie
(dotek demograficzny). Z kolei w ostatnich 4 latach wyz
demograficzny wszedt akurat na rynek pracy i ptacit sktadki.

5. Srodkéw zgromadzonych w OFE, ktére rzad powoli przejmuje
znajduje sie okoto 270 mld. Przy deficycie jaki zaktada ZUS
wystarczg one na 4 lata, po ktdérych pokolenie seniordow czeka
dramat. Rzad jednak nie bedzie czekat az 4 lat i postuzy sie
pieniedzmi z OFE na tatanie biezgcej dziury budzetowej, a
problem pokrycia deficytu w ZUS zostawi na pdzniej.

6. Jezeli zamiast 2% wzrostu PKB czeka nas recesja lub
bezrobocie utrzyma sie powyzej prognozowanych 13% to system
emerytalny nie utrzyma sie dtuzej niz 3 lata.

Jakie opcje pozostaja?

Po pierwsze rzad przejmie w ten czy inny sposdb Srodki
zgromadzone w OFE. Jest to okoto 270 mld PLN. Jezeli system



OFE jest niewydolny uczciwiej bytoby odda¢ zgromadzone Srodki
ich wtascicielom lecz pokusa rozdysponowania w budzecie takich
srodkéw jest zbyt duza. Po przejedzeniu Srodkéw zgromadzonych
w OFE rzad ogtosi, ze sytuacje demograficzna jest tragiczna 1
musi podjac¢ okreslone dziatania:

Wariant 1. Rzad moze wprowadzi¢ w Polsce system emerytalny
podobny do Kandy czy Nowej Zelandii. W takim systemie
emerytura jest wyptacana kazdemu po osiggnieciu zatozonego
wieku. Jej wysokos¢ jest ustalana na minimalnym poziomie
niezaleznie od przepracowanych lata oraz wysokos$ci
odprowadzonych sktadek. Nie ma zadnych preferencji
emerytalnych. Za planami wprowadzenia takiego rozwigzania
przemawiajg coraz czesciej publikowane w mediach artykuty
gloryfikujgce takie systemy. Po takiej zmianie wiekszos$¢
najnizszych emerytur pozostataby bez zmian. 0OszczednosSci
wynikte z takiego rozwigzania mogtyby postuzy¢ na obnizenie
sktadki emerytalnej do minimalnego poziomu co przystuzytoby
sie spadkowi bezrobocia. Problemem na drodze do wprowadzenia
takiego systemu sg prawa nabyte. Z duzym prawdopodobienstwem
zamach na emerytury spotkatby sie z falg strajkéw, ktorag
opozycja wykorzystataby politycznie. Nie wiem takze jak
wypowiedziatby sie w takiej sprawie Trybunat Konstytucyjny.
By¢ moze konieczna by by*a zmiana Konstytucji.

Wariant 2. Rzad widzgc dziure w budzecie moze zwiekszy(
opodatkowanie pracy lub podnies¢ inne podatki. Przetozy sie to
na wzrost kosztdw pracy, wzrost bezrobocia i dalszy spadek
dochodéw Funduszu Ubezpieczen Spotecznych. Wzrost bezrobocia z
kolei przetozy sie na spadek realnych wynagrodzen i tylko
przyspieszy emigracje zarobkowa, ktdéra spoteguje problemy
demograficzne kraju. Bezrobocie co prawda dzieki emigracji
utrzyma sie na statym poziomie lecz ilos¢ osob ptacgcych
sktadki znacznie sie zmniejszy. Rosnagcy stosunek emerytow do
pracujacych sprawi, ze politycy nie beda skonni reformowad
niewydolnego systemu. W koncu wiecej emerytéw to wiecej
wyborcow. Politycy postawig zatem wariant dalszego zadtuzania



kraju w imie wyptaty emerytur na niezmienionym poziomie.
Obecnie dochdéd w gospodarstwie domowym zamieszkatym przez pare
emerytow jest wyzszy niz w czteroosobowej rodzinie z dwdjka
dzieci. Utrzymanie takiego stanu przetozy sie na
przeciggniecie patologii jaka jest ZUS o kilka lat.
Ostatecznie system wyptat emerytur zatamie sie wraz z
zatamaniem finansdw panstwa.

WNIOSKI

1. ZUS jest bankrutem. Za kilka, najdalej kilkanascie lat
panstwo nie bedzie juz w stanie doktada¢ na wyptate biezacych
emerytur.

2. Wysokos$¢ przysztych emerytur nie bedzie powigzana z
wysoko$cig ptaconej sktadki. Obecnie ptacimy sktadki zdrowotne
w réznej wysokosci lecz publiczna opieka medyczna dla kazdego
jest na takim samym poziomie.

3. Najprawdopodobniej przyjety zostanie model Kanadyjski co w
polskich realiach oznacza $wiadczenia ledwie pozwalajace na
przezycie.

4. Demografia jest nieubtagana. Mtodzi ludzie wyjezdzajg z
Polski. Gdyby nie migracja ponad 2 mln osdéb, bezrobocie juz
bytoby na podobnych poziomach zblizonych do Grecji. Zjawisko
to nie bedzie spowalniac.

5. Nalezy zaczg¢ samemu systematycznie oszczedzac. Wg GUS
Polacy oszczedzaja ok 18% swoich dochoddéw. 10 lat temu byto to
5%. Tendencja ta napawa optymizmem.

6. Jezeli jest to mozliwe ,optymalizujcie” wysoko$¢ sktadki
emerytalnej.
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