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Nicolas Sarkozy i Ilse Aigner sa zgodni: zanim jako polityk
krytycznie spojrzy sie na swoje wtasne postepowanie 1lub
przyzna sie szczerze do stawiania nadmiernych wymagan, powinno
sie zawsze zaczg¢ od gtosnego obwiniania za btedy wszystkich
dookota. I co bytoby bardziej oczywiste niz ttumaczenie
probleméw swiatowej gospodarki zywnoSciowej poprzez
znalezienie kozt*a ofiarnego? Spekulanci windujag wiec ceny
surowcOw. Bankowcy z Wall Street i z Frankfurtu graja w
ruletke cenowg, a dzieje sie to kosztem najubozszych.
Spekulanci — ta pozbawiona skruputdéw grupa ztoczyncédw — nadaja
sie do tego idealnie. Zdenerwowali nas wszystkich przeciez nie
tak dawno, dziat*ajgc na niekorzys¢ Grecji, ktéorej to
gospodarka bez tych rekinéw finansowych radzitaby sobie
dobrze. Ale zastanowmy sie. Dzielny Gal i minister rolnictwa z
Gérnej Bawarii sg zdecydowani zwalczy¢ gtdéd na Swiecie za
pomocg odpowiednich rozporzadzenh. Podczas gdy pan prezydent
obrat regulacje rynku surowcOw za centralny punkt francuskiej
prezydencji w G-20, pani minister rolnictwa ogtosita
odpowiedni dla swojego zakresu kompetencji odpowiednik
europejskiej regulacji gospodarczej i wezwata kolegdéw do
»Skoordynowanych dziatahn przeciwko spekulantom”. Czysty
nonsens.

SPEKULANCI NIE ZMIENIAJA WIELKOSCI POPYTU ANI PODAZY DOBR
MATERIALNYCH

Uczestnicy rynkéw finansowych nie handlujg pszenicg, ryzem ani
sojg, ale prawami poboru nowych akcji 1 zobowigzaniami do
odbioru przysztych towaréw. Ceny tych przysziych kontraktéw
odzwierciedlajg ich przywidywania. Ilosci materialnych
surowcOw rolniczych nie zmieniajg sie na skutek dziatalnosSci
uczestnikéw dziatan finansowych. Kiedy spekulant zawiera w
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lutym kontrakt terminowy dotyczacy wrzesniowych zbioréw,
okresla w nim jedynie to, ze bedzie latem ich wtascicielem, a
nie jakiej wielkosSci bedg zbiory. Towar sam w sobie nie
zostaje w wiekszosSci przypadkéw transferowany, zostaje jedynie
wyptacana roéznica miedzy przedtem okreslong w umowie ceng, a
ceng panujacg na rynku w momencie zbiordw.

Zaktady spekulantéw funkcjonujg tak jak wszystkie inne zak%tady
— czyli tylko wtedy, gdy znajdzie sie kto$, kto zechce sie ze
spekulantem zatozy¢: jezeli przewiduje on wyrazny wzrost cen,
musi znalez¢ kogos$, kto jest innego zdania i uzna za dobry
interes, by zagwarantowa¢ sobie w danym momencie cene odbioru
towaru. Terminowy rynek towarowy produktdédw spozywczych nalezy
do najstarszych istniejgcych gietd. Ich pozyteczng dla
gospodarki funkcjg jest mozliwo$¢ zabezpieczenia sie przed
ryzykiem cenowym.

Aktorzy finansowi z rynkéw towarowych kontraktéw terminowych
zadajg sobie wiele trudu, aby zdobywa¢ informacje o przysztych
deficytach, poniewaz zyjg myslag, ze jesli spekulantami sa
handlowcy nastawieni na zysk, a nie obtgkani hazardzisci, to
ich oczekiwania cenowe powinny by¢ z zasady traktowane
powaznie. Dopdki nie mozemy dowies¢ 1lub przynajmniej
faktycznie podejrzewaé, ze spekulanci manipuluja cudzymi
oczekiwaniami cenowymi przez Swiadome podawanie fatszywych
informacji lub tez wptywaja na rzeczywiste wielkosci plondw
przez sabotaz badz zniszczenia, to aktorzy rynku finansowego
nie sg sprawcami wahan rynkowych, a jedynie ich wczesnymi
postancami. Bez odpowiednich fundamentalnych danych teorie
spekulantéw trafiajg w préznie. W dniu rozliczenia kontraktu
terminowego cena terminowa musi pokrywad sie z ceng rynkowg.
Mozliwe, ze aktorzy finansowi mieli racje i ceny towardw
rolno-zywnos$ciowych wzrosty zgodnie z oczekiwaniami — zatem
powinno sie bylo poswieci¢ wiecej uwagi sygnatom z rynkow
kontraktow terminowych. Mozliwe tez, ze spekulanci sie
pomylili i teraz ptacg za swoje btedy. Jednak teraz nie kaza
sobie przywiez¢ catej tej pszenicy, by jag zjesé¢, ani nie



pozwolg by zgnita. Takze mozliwo$ci rozbudowy powierzchni
magazynowych majg swoje granice. Cene pszenicy okresla sie w
momencie zniw tak samo jak na kazdym rynku fizycznym — na
podstawie interakcji popytu i podazy.

Wiele przemawia za zwiekszeniem przejrzystosci rynkoéw
instrumentéw pochodnych, lecz nie przyniesie to rozwigzania
strukturalnego problemu zywnosci. Jes$li spekulanci winduja
ceny, nie majgc fundamentalnych danych, to w najlepszym
wypadku bedg mogli to zrobic¢ tylko na szczycie wahah cenowych.
W tym momencie swoje skrzydta rozwijaja z pewnos$cig pewni
gracze, ktdérzy dziatajg na zasadzie instynktu stadnego, nie
majgc wtasnych informacji. Nie jest wykluczone, ze po bance
internetowej i bance nieruchomosci powstanie banka surowcowa.
Nie da sie przy tym nie obcigzy¢ odpowiedzialno$cig polityki
pienieznej, ktdéra zalewa rynki falg ptynnosci. W przypadku
zywnos$ci banka mogtaby zostaé¢ napompowana jedynie wtedy, gdyby
rozbudowano stan magazynéw. A tak sie nie dzieje.

PRZYCZYNY WZROSTU CEN

Jes$li jednak za staty wzrost cen winni nie sg w wiekszosci
spekulanci, a na ceny wptywajg faktyczne czynniki rozwojowe,
to oczywiscie rozgniewa to wyniostych politykéw wygtaszajacych
przemowy o konieczno$ci wiekszej regulacji. Znaczgcymi
czynnikami, ktére od dawien dawna oddzia*ujg na podaz zywnosSci
sg w pierwszej kolejnosci wiatr i pogoda. Dla wyjasnienia
rozwoju cen zboza wazne sg nha przyktad susze w Rosji 1 na
Ukrainie wystepujace w ostatnich latach, a takze powodzie w
Australii. Dodac¢ trzeba takze ciggte susze w Ameryce
Potudniowej i na zachodzie USA, jak réwniez duze opady deszczu
w Kanadzie.

Po stronie popytu zauwazalnym czynnikiem jest przede wszystkim
wzrost zaludnienia Ziemi. W potowie 2011 r. Ziemia bedzie
miata 7 mld mieszkancow. Jednak znaczacag role odgrywaja
rowniez przyzwyczajenia zywieniowe ludzi. Tak jak mito patrze¢
na rozwdj gospodarczy krajéw szybko rozwijajgcych sie, to



zmiana nawykéw zywieniowych nowej klasy Sredniej w Chinach i
Indiach oznacza réwniez wzrost popytu na zywnos¢. W Chinach
spozycie miesa wzrosto przez ostatnich 25 lat az trzykrotnie.
A ilosciag zboza, jaka jest potrzebna w Niemczech do usmazenia
Sredniej wielkosci steku wotowego, mozna nakarmié¢ od 40 do 50
0sob.

Rozwéj ekonomiczny krajoéw nowo uprzemystowionych jest widoczny
rowniez po stronie podazy — wzrost cen oleju napedowego i
nawozow idagcy w parze ze zwiekszajgcym sie popytem na rope
naftowg, jak rdéwniez zwiekszajgca sie konkurencja w gospodarce
gruntami podnoszg koszty produkcji zywnosci.

Z kolei po stronie popytu istnieje konkurencja przede
wszystkim pomiedzy produkcjg zywnos$ci a wysoce watpliwym z
perspektywy klimatyczno-politycznej promowaniem biopaliw w
celu walki z globalnym ociepleniem. W USA juz okoto 40 proc.
zbiorédw kukurydzy zostaje przetworzonych na biopaliwo, a ponad
jedna czwarta zbiordw zbdéz jest tam przeznaczona do produkcji
etanolu. Roéwniez niemieccy kierowcy samochoddéw osobowych
konkuruja z nabywcami artykutdéw spozywczych. 0d lutego, przy
domieszce bioetanolu dwukrotnie mocniejszej niz wczesniej,
paliwo E10 zawiera do 10 proc. etanolu wyprodukowanego z
trzciny cukrowej 1 kukurydzy.

NAJSKUTECZNIEJSZYM SRODKIEM PRZECIW ROSNACYM CENOM SA ROSNACE
CENY

Zwigzana z popytem sita nabywcza europejskich i amerykanskich
kierowcow oraz amatoréw stekdw bedzie w najblizszej
przysztosci wieksza niz mozliwosci gtodujgcych Somalijczykéw i
Malawijczykoéw. W Niemczech wyrzuca sie do 20 proc. wszystkich
wypiekanych bochenkéw chleba, poniewaz klientom nie podoba sie
to, ze pod wieczdér pdétki zaczynajg Swiecié pustkami i wybér
pieczywa jest ograniczony. Krétkoterminowo pomoze chyba tylko
tymczasowe przekazanie gtodujgcym w kryzysowych sytuacjach
wystarczajacej sity nabywczej. Konieczna do tego redystrybucja
rowniez w 2011 r. bedzie zadaniem i miarg sumienia wzglednie



uwazanych za zamoznych. Niemcy zobowigzaty sie do przekazania
skromnych 0,7 proc. rocznego PKB na pomoc dla krajow
rozwijajgcych sie. Jak dotad rzeczywisScie zostata przekazana
potowa tej sumy. Takimi regulacjami na pewno nie da sie
zaspokoi¢ gtodu. W najblizszej przysztosci Sarkozy, Aigner i
inni politycy powinni zaczg¢ od siebie, jesli kwestia gtodu na
Swiecie rzeczywisScie spedza im sen z powiek. Nie mozna
pozosta¢ przy samych ptatnosciach transferowych.

Watpliwe subwencjonowanie czy wymuszone wprowadzanie biopaliw
jest ta czesScig polityki europejskiej, ktdérg — biorac pod
uwage jej nastepstwa — nalezatoby natychmiast przemyslec.
Jeszcze gorsze skutki ma jednak protekcjonalna polityka rolna.
Wcigz zorientowana na nadprodukcje ingerencja w rynki UE
Srednio- i dtugoterminowo moze byC co najmniej tak szkodliwa,
jak ograniczenia eksportowe, jak na przyktad te wprowadzone w
Rosji i na Ukrainie. Nawet jesli na rynkach fizycznych ceny
ustalajg nie radosni spekulanci, a rzeczywista podaz i popyt,
to rosngce ceny majg na podaz i popyt oczywisScie odwrotny
efekt. Podczas gdy subwencjonowanie eksportu w UE 1 zalewanie
Swiatowych rynkéw zywnos$cig po cenach dumpingowych utrudniajg
zycie rolnikom prowadzgcym mate gospodarstwa w krajach
rozwijajgcych sie 1 nowo uprzemystowionych, przy rosnacych
cenach na rynku Swiatowym zasadniczo optaca sie zwiekszenie
produkcji. Zatem nie regulacja, a wolny handel moze okazad sie
najlepszym rozwigzaniem problemu gtodu na Swiecie.
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