Czy banki w Polsce sa
bezpieczne?

24 sierpnia 2013

Przez jakis czas nie poruszatem tematyki bankéw w Polsce. 0téz
dzis chciatem rzuci¢ Swiat*o na bezpieczenstwo polskich bankoéw
a konkretnie depozytéw bankowych.

Polski system bankowy jest relatywnie mtody. 0d poczatku lat
1990. podlegat przeksztatceniom oraz powolnej prywatyzacji.
Przez lata system zachowat tradycyjny charakter bankowos$ci
skupiajgc sie gtownie na funkcji kredytowo-depozytowej.

Zachowawcza postawa Komisji Nadzoru Finansowego nie pozwata
bankom na zbyt wiele w ostatnich latach czego efektem jest
dobra kondycja sektora na tle Europy. Nawet relatywnie duze
zadtuzenie Polakéw w walutach obcych nie rzutuje negatywnie na
wyniki bankéw. Jak zatem wyglada sytuacja sektora bankowego?

0téz wspdtczynnik wyptacalnosci (stosunek funduszy wtasnych do
sumy aktywéw) systematycznie wzrastat od roku 2008 i wynosi
15,4%. Co wazne, u zdecydowanej wiekszo$¢ bankéw wspétczynnik
ten jest powyzej 12% podczas gdy minimalny wymagany poziom to
8%.

Relacja kredytéw do depozytdédw spadta do 105,8%. Jest to
wartos¢ w miare bezpieczna 1lecz moze sie okaza¢d
niewystarczajgca w przypadku nagtego spadku zaufania do bankéw
na skutek powtdérki sytuacji z Cypru.

Odsetek kredytdéw zagrozonych wzrést do 7,7% w efekcie
spowolnienia wzrostu gospodarczego. GtXdwnym obszarem
ostabienia byty kredyty dla przedsiebiorcéw oraz kredyty
mieszkaniowe.

SKORO SYTUACJA JEST RELATYWNIE DOBRA, TO CO MOZE P0JSC NIE
TAK?
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0té6z w zdecydowanej wiekszosci ,polskie” banki nalezag do
zagranicznych korporacji, z ktérych wiele jest potwornie
zalewarowanych oraz posiada znaczne ilosci obligacji ,krajoéw
potudnia”. Wtasnie ogtoszono, ze Grecja bedzie potrzebowata
kolejnej transzy pomocy. Grecja jest matym Kkrajem
odpowiadajgcym za ok 3% PKB Unii Europejskiej. W podobnie
kiepskiej sytuacji jest duzo wieksza Hiszpania, Portugalia czy
Wtochy. Zawieszenie sptaty zobowigzan ktdéregokolwiek z krajoéw
moze btyskawicznie doprowadzi¢ do probleméw z piynnosScig i w
efekcie do szybkiego bankructwa wielu bankéw.

Problem jest na tyle duzy, ze aktywa bankdédw znacznie
przerastajg PKB poszczegédlnych krajow:

Holenderski sektor bankowy jest 4-krotnie wiekszy od PKB
Holandii. Sredni wspétczynnik dla UE wynosi 350% podczas gdy w
Polsce zaledwie 50% PKB. Wielko$¢ sektora bankowego w wielu
krajach sugeruje, ze nie ma mozliwosci wyratowania go z pomoca
panstwa.

Gdy tylko pojawig sie pierwsze powazne problemy wiekszosc
finansowych gigantdow zrobi wszystko by tylko utrzymad
ptynnos¢. Oznacza to, ze mogg Sciggad nadwyzki ze spdtek coérek
m.in. z polskich bankéw. W krdétkim czasie sytuacja
bezpiecznych polskich bankéw mogtaby sie zmieni¢ diametralnie.
Ponizej przedstawiam liste najwiekszych polskich bankéw oraz
ich gtéwnych akcjonariuszy.

BANKI, KTORYCH STARALBYM SIE UNIKAC

Analizujgc sytuacje w poszukiwaniu bezpiecznego banku w
pierwszej kolejno$ci odrzucitbym banki bedgce w posiadaniu
krajow, ktore same tong w dtugach. Banki tj. Unicredit
(Wtochy), Santander (Hiszpania) czy BCP (Portugalia) maja
ogromng ekspozycje na dtug krajow, z ktdrych pochodzg. Z
tytutu odpisdéw na owych obligacjach poniosg ogromne straty czy
to przez ich przecene na skutek wzrostu stép procentowych czy
bezposrednie bankructwo emitenta. Dodatkowo Santander ma



ogromny problem z odzyskaniem $rodkéw z kredytédw udzielonych
za zakup nieruchomo$ci podczas boomu w Hiszpanii kilka lat
temu. Odpadajg zatem banki PEKAO, BZWBK oraz Bank Millenium
jako zbyt zagrozone problemami ich wtascicieli.

W drugiej turze odrzucitbym banki w posiadaniu USA ze wzgledu
na ryzyko nagtego zatamania sie dolara co z kolei mogtoby
pociggna¢ za sobg zardowno CitiGroup jak i GE. Przesztos¢
pokazata juz ze obie firmy sa pod parasolem rzagdu USA, ktoéry
wyratowat je w 2008 roku na koszt podatnika. Czasy sie jednak
zmienity podobnie jak procedura ratowania bankéw i w mojej
opinii jest to wystarczajgcy powdd aby unikal zaréwno Banku
Handlowego jak i BPH.

Kolejnymi bankami, w przypadku ktorych powaznie zastanowitbym
sie czy zdeponowa¢ w nich $érodki to ING oraz BGZ. Przyczyna
jest ogromne zalewarowanie sektora bankowego w Holandii. Co
prawda Rzgd Holandii juz raz dokapitalizowat* ING ratujgc go
przed upadkiem lecz nie posiada zadnych udziatéw w banku.

RELATYWNIE BEZPIECZNE BANKI

1. Zdecydowanie na pierwszym miejscu jezeli chodzi o
bezpieczenstwo wkt*adéw postawitbym Bank Gospodarstwa
Krajowego. Po pierwsze wtascicielem 100% udziatdéw jest Skarb
Panstwa, ktdéry w obliczu probleméw z ptynnoscig moze szybko
zasili¢ bank odpowiednimi Srodkami. Po drugie BGK peini role
banku rzadu prowadzgc obstuge zadtuzenia zagranicznego oraz
obstuguje samorzady oraz rdéznego rodzaju fundusze zadaniowe.
Bank jest prowadzony bardzo rozsadnie i nie prowadzi zadnych
dziatan o charakterze wysokiego ryzyka. Generalnie bank jest
zbyt wazny dla rzadu aby mozna byto pozwolié¢ na wystgpienie w
nim probleméw.

2. Na drugim miejscu ulokowatbym PKO BP najwiekszy polski bank
z aktywami 187 mld PLN. Skarb Panstwa ma w tym przypadku
zaledwie 31% akcji lecz ze wzgleddéw wizerunkowych jest mato
prawdopodobne aby w razie probleméw rzad pozwolit na upadek



najwiekszego banku. Co wiecej nie jest on bezposSrednio
zagrozony kryzysem UE.

3. Na trzecim miejscu postawitbym grupe BRE Bank (mBank,
MultiBank). Bank ma stabilng sytuacje finansowg, jest
rozsgdnie zarzadzany. Co prawda 70% akcji jest w posiadaniu
niemieckiego CommerzBanku, Kktory nie jest w najlepszej
sytuacji. Niemiecki sektor bankowy ma dos¢ duzg ekspozycje na
obligacje krajoéw potudnia. Z drugiej strony niemiecki rzad
posiada 25% akcji CommerzBanku i wydaje sie by¢ mato
prawdopodobne aby rzad Niemiec pozwolit na upadek giganta.

PODSUMOWANIE

Generalnie Polski sektor bankowy wypada bardzo dobrze na tle
Europy czy USA. Przez 1lata banki prowadzity bardzo
konserwatywng polityke koncentrujgc sie na akcjach depozytowo-
kredytowych nie spekulujgc na rynku derywatdéw. Jednakze dwie
sytuacje mogg negatywnie rzutowac¢ na bezpieczenstwo bankdw:

— nagte zatamanie sie gospodarki w skutek czego odsetek
zagrozonych kredytéw znacznie wzrosnie,

— brak ptynnosci w systemie bankowym w skutek czego polskie
banki moga szybko utracic status bezpiecznych bankédw.

Aby nie konczy¢ pesymistycznie musze przytoczy¢ przyktad
upadku amerykanskiego giganta AIG z przed 5 lat. AIG aby sie
ratowa¢ mogto wydrenowaé¢ wiele spbtek cdédrek z gotdowki lecz
zamiast tego postanowiono w przypadku wielu mniejszych bankdéw
pozostawi¢ je w dobrej kondycji i wystawié¢ na sprzedaz. To, ze
bankrutuje wtasciciel catej grupy nie musi przedktada¢ sie na
upadek spétek zaleznych. Czesto bardziej optaca sie wyprzedad
wartosciowe aktywa 1 w ten sposéb uzyskal ptynnos$¢ niz
drenowal sp6tki corki ile sie da.

Co prawda kryzys jaki nad nami wisi bedzie moim zdaniem duzo
bardziej destrukcyjny niz ten z 2008 roku i wiele bankow
upadnie. Przerodzi sie to w utrate zaufania w systemie



bankowym i by¢ moze w catej Europie czasowo zostang
zablokowane wyptaty aby powstrzymaé¢ ewentualng panike. Nie
bytoby to oczywiscie nic nowego. Takie sytuacje majg miejsce
non stop tylko w mediach sie o nich nie mowi.

Osobiscie bardzie cenie sobie ptynnos¢ i niezaleznos¢ od
systemow bankowych niz 3% z lokaty lecz kazdy musi myslec i
planowa¢ dziatania zgodnie z wtasnym rozsgdkiem. Niemniej
ryzyko probleméw z depozytami w BGK oceniam ponizej 1%, a w
przypadku PKO BP ponizej 2% jezeli chodzi o najblizsze 5 lat.

Dla spekulantéw zaznaczam, iz nie posiadam zadnych akcji
jakiegokolwiek opisywanego przeze mnie banku.
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