Czy banki w Polsce sa
bezpieczne - aktualizacja
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Podobnie jak bywat*o to w poprzednich latach, réwniez i w tym
roku postanowilis$my przyjrzec¢ sie sytuacji sektora bankowego w
Polsce. Bardzo czesto otrzymujemy pytania w stylu: ,Ktdry bank
gwarantuje bezpieczeAstwo?”. Oczywiscie stuprocentowej
gwarancji nie ma nigdy, natomiast ponizsza aktualizacja z
pewnoscig pomoze odsiac¢ te banki, ktdre bardzo szybko mogg
znaleZz¢ sie w tarapatach.

OTOCZENIE W SKALI GLOBALNEJ]

P6ttorej roku temu amerykanska Rezerwa Federalna podjeta
decyzje o podwyzce stép procentowych. Wczesniej przez niemal
10 lat oprocentowanie kredytéw albo byto zmniejszane albo
stato w miejscu. Zyski bankow z tego tytutlu zostato
sprowadzone do bardzo niskich pozioméw (oczywiscie na tle
danych historycznych).

0d grudnia 2015 roku FED dokonat 3 kolejnych podwyzek stép
procentowych. Do podobnych krokdéw szykuje sie Europa, co
zresztg gorgco popiera Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych z
Bazylei.

Oczywiscie podwyzki stdép procentowych oznaczajg wyzsze zyski
bankéw, natomiast pytanie jaka skala podwyzek jest tak
naprawde mozliwa do przeprowadzenia. Trudno$ci sg widoczne
chociazby na przyktadzie Standéw Zjednoczonych — ze wzgledu na
stabe dane gospodarcze podniesienie stop procentowych we
wrzesniu jest bardzo mato prawdopodobne. Trudno dzis okresli¢
czy do konca tego roku FED zdecyduje sie na chociazby jedng
podwyzke.

Jesli tempo dziat*an FED-u zostanie zahamowane, natychmiast
przetozy sie to na Europe, jak rowniez brak podwyzek lub
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mniejszg skale podwyzek stdép procentowych w Polsce.
SEKTOR BANKOWY W POLSCE

Analizujgc banki dziatajgce w Polsce w pierwszej kolejnosci
nalezy bra¢ pod uwage nie sprawozdanie finansowe, lecz
strukture wtascicielsksy.

Dlaczego?

0téz w zesztym roku Polska dostosowata sie do dyrektywy
Komisji Europejskiej zwigzanej z ,restrukturyzacjag 1
uporzgdkowang likwidacjg bankéw”. Zmiany w prawie sprawity, ze
zagraniczny bank bedacy w trudnej sytuacji moze bardzo szybko
wyciggng¢ kapitat od spétki zaleznej dziatajgcej w Polsce.

Dla przyktadu: wtascicielem BZ WBK jest hiszpanski Santander.
Po sprawdzeniu raportu BZ WBK wszystko moze wydawaé¢ sie nam w
porzadku. Jesli jednak sytuacja Santandera pogorszy sie, to
nasze S$rodki ztozone w BZ WBK nagle moga by¢ zagrozone. Co
istotne, Komisja Nadzoru Finansowego nie bedzie mogta nic w
tej sprawie zrobic.

Zazwyczaj sprzeciwiamy sie ingerencji panstwa w gospodarke.
Biorgc jednak pod uwage opisane zmiany, nalezy pochwalid
niedawng decyzje polskich wtadz o repolonizacji banku Pekao.
Do tej pory wtascicielem Pekao byt wtoski UniCredit, a jak
powszechnie wiadomo wtoski system bankowy znajduje sie w
optakanej kondycji. Tylko w ostatnich tygodniach ogtoszono
upadtos¢ dwoch duzych wtoskich bankéw.

Jak widac¢, kwestia wtasSciciela jest niezwykle wazna, dlatego
ponizej zamieszczamy zaktualizowang tabele przedstawiajaca
gtownych udziatowcéw poszczegdlnych bankdéw dziatajgcych w
Polsce.

Odwrdécenie tendencji (wczesd$niej prywatyzacje, teraz
przechodzenie w rece panstwa) staje sie widoczne gotym okiem —
przed Pekao podobng drogg podazyt Alior.



Na czerwono zaznaczylismy 3 banki, ktére mogg okazad¢ sie
putapka wtasnie ze wzgledu na gtosng dyrektywe o
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw. Dlatego
tez odradzamy powierzanie $érodkéw BZ WBK, BGZ BNP czy
Millenium.

Aby nie ogranicza¢ sie wytgcznie do struktury wtascicielskiej,
dla kazdego z bankow sprawdzilismy rowniez kilka innych
istotnych danych. Byty to:

— Wspobtczynnik kapitatowy — okresla jaka czes$¢ srodkéw bank
moze stracié¢, zanim zaczng sie problemy. Im wyzszy jego
poziom, tym bezpieczniej mogg sie czu¢ klienci. KNF wymaga,
aby byto to minimum 13, 25%.

— Wspdétczynnik ptynnosci — okresla jaka czes¢ zobowigzan wobec
klientow bank przechowuje w gotdéwce lub na rachunku NBP. Im
wyzszy poziom, tym lepiej. Problemy sektora bankowego z 2008
roku pokazaty, jak wazne jest zachowanie przez bank wysokiego
poziomu ptynnosci.

— Stosunek kapitatu wtasnego do ogdlnej sumy aktywlw.

— Udziat kredytéow zagrozonych — w tym wypadku banki uzywajg w
swoich raportach roéznych sformutowan. Najczesciej opieralismy
sie na kredytach przeterminowanych o wiecej niz 90 dni. W
niektorych przypadkach takie dane nie byty dostepne — wéwczas
bralismy pod uwage kredyty z utrata wartos$ci, a nastepnie
odejmowalismy odpisy.

W przypadku Banku Ochrony Srodowiska 1,3% to kredyty
przeterminowane, natomiast kolejne kilkanascie procent to
.kKredyty z przestankami utraty wartosci”, czyli takie z
ktéorych sptata najprawdopodobniej beda problemy.

Jak zostato to wspomniane wczesniej, wskazniki finansowe
wskazujg na dobra kondycje sektora bankowego w Polsce. Kazdy z
wymienionych bankéw spetnia wymogi Komisji Nadzoru Finansowego
w zakresie wspétczynnika kapitatowego.



Widoczne roéznice wystepuja w zakresie ,kredytéw zagrozonych”,
natomiast wynika to w duzej mierze z faktu, iz banki
przedstawiajg dane na rézne sposoby. Najgorzej prezentuje sie
w tym wypadku Bank Ochrony Srodowiska, ktéry stara sie robié
dobrg mine do ztej gry, jednak po zagtebieniu sie w dokumenty
widaé¢, Zze sytuacja banku nie nalezy do najlepszych. W
ostatnich latach odbito sie to zresztg na notowaniach — akcje
BOS poleciaty o 80%.

Teoretycznie bankom wcigz zagraza¢ moze sytuacja zwigzana z
kredytami we franku szwajcarskim. Znacznie wiecej wskazuje
jednak na to, ze nie poniosg one z tego wzgledu wiekszych
kosztow. Po pierwsze, rzagdzgcy odchodzg od pomystu
przewalutowania kredytéw. Po drugie, w perspektywie kilku
najblizszych 1lat ztoty powinien stopniowo umacniac¢ sie
(przeptyw kapitatu do krajdéw rozwijajacych sie). Jes$li tak sie
stanie, to presja spoteczna wokét tematu kredytéw frankowych
rowniez bedzie nieco mniejsza.

PODSUMOWANIE

Ze wzgledu na problemy bankéw w wielu krajach zachodnich,
analiza struktury wtasScicielskiej jest czym$ absolutnie
obowigzkowym. Mozliwos¢ nagtego odptywu kapitatu sprawia, ze
odradzamy korzystanie z ustug BZ WBK, BGZ BNP czy Millenium.

Z kolei po stronie rekomendacji, pomimo przecietnego poziomu
obstugi, zapisujemy najwiekszy polski bank, czyli PKO BP.
Swoje $rodki czesto lokujg w nim osoby starsze, co ogranicza
ryzyko zwigzane z panika i runem na banki.

Jeszcze istotniejszy jest fakt, Zze PKO BP stanowi w*asnos$¢
Skarbu Panstwa. Rzad zwyczajnie nie moze pozwoli¢ na to, aby
bankowi stata sie jakakolwiek krzywda. To niezwykle istotna
kwestia, ktora silnie przemawia za lokowaniem Srodkéw w PKO
BP.
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