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Donald Trump zostat zaprzysiezony na 45 prezydenta Stanéw
Zjednoczonych. W kontekscie geopolitycznym jest to zapowied?z
ogromnych zmian. Nowy prezydent USA zamierza prowadzi¢
zupetnie inng polityke niz Barack Obama. Swiadcza o tym
rowniez jego nominacje.

HENRY KISSINGER — DORADCA DS. POLITYKI ZAGRANICZNEJ

W obszarze polityki zagranicznej doradca Trumpa bedzie 93-
letni byty sekretarz stanu Henry Kissinger. Prawdopodobnie nie
ma na Swiecie cztowieka, ktdéry mdégiby sie z nim réwnac pod
wzgledem wiedzy geopolitycznej oraz bazy kontaktéw. Rozpoczat
on prace dla wywiadu wojskowego jeszcze w trakcie II wojny
Swiatowej i przez kilka dekad brat udziat w destabilizowaniu
sytuacji w wielu krajach z catego Swiata.

Warto rdéwniez podkreslié¢, ze to Kissinger jest architektem
systemu petrodolara. W latach 70-tych, po odejsciu od
standardu ztota, Stany Zjednoczone byty zmuszone wykreowad
popyt na dolary. Kissinger przekonat wdéwczas Arabie Saudyjska,
by sprzedawata rope wytgcznie w dolarach, a nadwyzki lokowata
w amerykanskich obligacjach. W zamian USA zaoferowaty ochrone
przed Izraelem. PézZzniej do porozumienia dotagczyty réwniez inne
kraje OPEC. Caty proces zostat szczegdtowo opisany w artykule
.Petrodolar i jego znaczenie”.

Byty sekretarz stanu USA znany jest z przyjaznego nastawienia
wzgledem Rosji. Uwaza rdwniez, ze pomiedzy Moskwg 1
Waszyngtonem powinno dojs¢ do zblizenia, co pozwolitoby
przeciwstawic¢ sie rosngcym w site Chinom. Trzeba przyznad, ze
podejscie Kissingera znakomicie uzupeinia sie z wypowiedziami
Trumpa, ktéry podczas kampanii straszyt Chiny wojng handlowa,
natomiast o Rosji wypowiadat sie w przyjaznym tonie.
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Jesli Kissinger ponownie zaangazuje sie w destabilizowanie
sytuacji na Swiecie, to jego celem stang sie wtasnie Chiny.
Oczywisdcie nie dojdzie do zadnego bezposSredniego ataku. Mozna
jednak zaktada¢, ze Stany Zjednoczone namieszajg w ktdéryms z
panstw lezgcych w sasiedztwie Chin. Kiedy USA dazyty do
konfliktu z Rosjg, wywotano wojne na Ukrainie. W przypadku
Chin mozna spodziewa¢ sie podobnego rozwigzania.

Napiecie na linii USA — Chiny sprawi, ze oba kraje zacznag
zabiega¢ o wzgledy Rosji. W tym wypadku niebagatelng role moga
odegra¢ kontakty Kissingera, ktory jest dobrym znajomym
Wtadimira Putina. Oczywi$cie doradca Trumpa moze wspdétpracowad
z proamerykanska czescig rosyjskich elit (otoczenie
Miedwiediewa), jednak najwazniejsze bedg efekty bezpos$rednich
negocjacji z Putinem. Za plecami obecnego prezydenta Rosji
niewiele da sie zatatwid.

Naszym zdaniem Rosja nie da sie %tatwo ogra¢ i dtugo bedzie
lawirowa¢ pomiedzy oboma krajami. Na poczatku mocny argument
po swojej stronie beda mied Amerykanie. Jesli Stany
Zjednoczone wycofajg poparcie dla rebeliantédw w Syrii, upadnie
temat budowy gazociggu tgczgcego Katar z Europg. W takim
wypadku Rosja utrzyma swojg pozycje na rynku gazu. USA ma
zatem wiele do zaoferowania, jednak trudno dzi$ zgadywaé po
ktérej stronie ostatecznie opowie sie Moskwa.

REX TILLERSON — SEKRETARZ STANU

Nowym sekretarzem stanu zostat Rex Tillerson, do niedawna CEO
Exxon Mobil. Spora czes$¢ jego dotychczasowej kariery obejmuje
interesy z Rosja. Z kolei zarzadzany przez niego Exxon Mobil
byt jednym z niewielu koncernow, ktdére zostaty wytgczone z
sankcji gospodarczych pomiedzy USA i Rosja.

Tillerson reprezentuje sektor energetyczny, Kktoremu
zdecydowanie bardziej zalezy na wspétpracy z Moskwa niz na
wywotywaniu jakichkolwiek napiec¢. Priorytetem jest biznes, a
nie prowadzenie zimnej wojny. Widzimy zatem, ze polityka



Tillersona uzupetnia sie z tym, co proponuje Kissinger.

Oczywiscie nominacja Tillersona jest ciosem dla kompleksu
militarnego, ktéremu konflikt zbrojny z Rosja przynidstby
gigantyczne zyski. Producenci broni i sprzetu wojskowego beda
musieli poszuka¢ innego miejsca zarobku, z czym nie powinno
by¢ problemu. Rosngce napiecie na linii USA-Chiny doprowadzi
zapewne do niepokojéw na kontynencie azjatyckim badZz w jego
poblizu (Morze Potudniowochinskie).

GOLDMAN ROSNIE W SILE

Do tej pory na portalu ukazato sie kilka artykutdéw opisujacych
wptywy Goldman Sachs oraz brak jakiejkolwiek granicy miedzy
politykg a sektorem bankowym. Sktad administracji Trumpa
zmusza do kontynuowania watku. Tym razem Goldman Sachs przejat
stanowiska sekretarza skarbu (minister finanséw), szefa rady
gospodarczej oraz gtdwnego stratega.

Sekretarzem Skarbu zostat Steven Mnuchin, ktory przez wiele
lat pracowat w Goldman Sachs, by nastepnie rozpoczgd
wspotprace z Georgem Sorosem. Podczas niedawnej kampanii
prezydenckiej Mnuchin pomégt Trumpowi zdoby¢ potrzebne
fundusze. Nowy prezydent USA odwdzieczyt sie przyznajac
Mnuchinowi kluczowe stanowisko.

Gary Cohn to cztowiek, ktéry do tej pory petnit funkcje
cztowieka nr 2 w catym Goldman Sachs. Wielu ludzi upatrywato w
nim naturalnego kandydata do objecia najwazniejszej funkcji.
Tymczasem Cohn zrezygnowat z posady, by zostad¢ szefem rady
gospodarczej w administracji Trumpa. To kolejny wazny cztowiek
Goldman Sachs wsrdéd doradcéw prezydenta.

Najstabsze powigzania z Goldman Sachs ma Steve Bannon, ktéry
byt gtéwnym strategiem kampanii Trumpa. Bannon pracowat dla
Goldman Sachs jeszcze w latach 80-tych, pézZzniej dziatat
gtéwnie w branzy medialnej. W ostatnich latach stworzyt sobie
wizerunek antysystemowca. Cztowiek — zagadka.



Umocnienie wptywdw Goldman Sachs w gabinecie prezydenta USA
szybko znalazto odzwierciedlenie w notowaniach banku.

Do tej pory budzet USA notowat deficyt rzedu biliona dolaréw
rocznie. Jednoczesnie Swiat wyprzedaje amerykanskie obligacje
— w 2016 roku zagraniczni inwestorzy pozbyli sie obligacji USA
wartych ok. 200 mld dolaréw. To wynik netto, czyli od
zakupionych obligacji odjelismy sprzedane. Tymczasem do
utrzymania réwnowagi potrzebne jest, aby zagranica skupowata
amerykanskie papiery za 600-800 mld dolardw rocznie. Skoro
Trump chce zwiekszy¢ deficyt poprzez obnizenie podatkdw i
wprowadzenie programu odbudowy infrastruktury, to musi
utrzymywa¢ dobre relacje z sektorem finansowym oraz FED-em.
Biorgc do zespotu ludzi z Goldman Sachs, nowy prezydent USA
zapewnit sobie finansowanie dtugu. Obecnie obligacje sa
skupowane po cichu, najprawdopodobniej poprzez Exchange
Stabilization Fund. Jesli jednak potrzebne bedzie ostabienie
dolara, co jest bardzo prawdopodobne, to ogtoszona zostanie
kolejna runda QE. FED bedzie wolwczas oficjalnie skupowat
obligacje za walute wykreowang z powietrza. Obecnie w ten
sposob dziat*a Europejski Bank Centralny, Bank Japonii oraz
Bank Anglii.

PODSUMOWANIE

Nadchodzg spore zmiany. Odczujemy to wszyscy, poniewaz gtowne
media réwniez bedg musiaty dostosowal sie do nowych zasad.
Najwiekszym ztem Swiata stang sie Chiny. Z kolei demonizowana
do tej pory Rosja zacznie byc¢ ukazywana w nieco lepszym
Swietle. Mozna réwniez oczekiwac, ze sankcje na linii USA-UE-
Rosja zostang zniesione.

W kontekScie czysto wojskowym najbardziej realnym punktem
zapalnym wydaje sie Morze Potudniowochinskie, gdzie $cieraja
sie wptywy USA i Chin.

Teoretycznie wczesniej moze dojs¢ do wojny handlowej. Nalezy
jednak zaktada¢, ze w przypadku agresywnych ruchdéw USA, wtadze



Chin szybko ograniczg mozliwo$ci amerykanskich spétek na swoim
rynku. Wowczas korporacje zaczng wywierac presje na Trumpa,
aby ten darowat sobie jakiekolwiek ataki. Naszym zdaniem
jedynym efektem bedzie zaostrzenie retoryki, natomiast wojna
handlowa nie bedzie miec miejsca.

Bardzo prawdopodobne jest, ze USA uzna aneksje Krymu w zamian
za rezygnacje Rosji z angazowania sie w sytuacje w Donbasie.
Bedzie to jednak tylko oficjalna wersja. W rzeczywistosSci nie
wida¢ nikogo, kto miatby wstawic¢ sie dzis za Ukraing, ktéra
tak ostro atakowata Trumpa podczas kampanii.

Ocieplenie stosunkéw na 1linii USA — Rosja oznacza réwniez
zmiane sytuacji w Europie Zachodniej. Kraje Unii Europejskiej
ponownie otworzg sie na wspOtprace z Rosjg. Przodowa¢ bedg w
tym Niemcy, ktére zresztg nigdy nie zaprzestaty wspditpracy z
Moskwg.

Niewiadomg jest sytuacja Polski. Z jednej strony nalezymy do
amerykanskiego bloku, z drugiej zas Chiny zabiegajag o
wspOttworzenie Jedwabnego Szlaku. Taka sytuacja mogtaby
pozwoli¢ nam lawirowac¢ miedzy dwiema stronami i czerpal z tego
korzysci. Podobnie robit*a w ostatnim czasie Turcja. Obawiamy
sie jednak, ze Polska po raz kolejny okaze sie stugusem
Zachodu, a nasze znaczenie na arenie miedzynarodowej bedzie
mniejsze niz do tej pory. Obysmy byli w btedzie.

Zwazywszy na mozliwg poprawe sytuacji wokét Rosji, bardzo
prawdopodobne sg dalsze wzrosty tamtejszego rynku akcji, ktoéry
nadal jest najtanszym na Swiecie. Pojawia sie natomiast
zagrozenie zwigzane z rynkiem chinskim, ktory juz dzis$ jest
wyceniony atrakcyjnie, jednak moze nadal taniel w razie
napiecia na linii USA — Chiny.
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