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Btyskawicznie rosngce w tym roku ceny kakao na globalnym rynku
przyciggajg uwage juz nie tylko inwestordw, ale i medidw
skierowanych do szerokiego grona odbiorcéw. Przyczynag
dynamicznego wzrostu cen sg niesprzyjajace warunki pogodowe w
Afryce Zachodniej, ktdérej kraje sa gtéwnymi dostawcami kakao
na Swiatowe rynki. Przektada sie to na wielko$¢ i jakos¢
zbioréw, a przy tym trudno oczekiwac¢ zmiany trendu w krdétkim
terminie. W konsekwencji rosng ceny produktdéw czekoladowych na
rynku detalicznym.

,Kakao byto w ostatnich miesigcach gwiazdg na globalnych
rynkach surowcowych, bo przyciggneto uwage inwestordw ze
wzgledu na bardzo silne wzrosty” — méwi agencji informacyjnej
Newseria Dorota Sierakowska, analityczka surowcowa DM BOS. ,Te
wzrosty byty spektakularne zwtaszcza w ostatnich miesigcach”.

Cena tony kakao przez kilka lat oscylowata miedzy 2 a 3 tys.
dol., na przetomie 2022 i 2023 roku rozpoczagt sie jednak na
tym surowcu trend wzrostowy i 12 miesiecy pézniej ceny
zblizyty sie do 4,3 tys. dol. Byto to jednak zaledwie
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preludium do rajdu, ktdéry nastgpit od poczatku 2024 roku. Ceny
kakao w amerykanskich kontraktach na maj wzrosty w tym czasie
o niemal 150 proc. i przekroczyty 10,4 tys. dol. za tone.
,Podobnie jak na rynkach wielu towardéw rolnych, przyczyna
wzrostéw byta pogoda, ktdra nie do korfica mozna przewidzied, a
na pewno nie z duzym wyprzedzeniem, oraz problemy z podazga,
ktore sie pojawity wtasnie w zwigzku z niekorzystng pogoda na
terenach produkcji kakao” — ttumaczy Sierakowska.

W duzym stopniu wzrosty byty napedzane przez problemy z
produkcjg kakao w Afryce Zachodniej, ktéra odpowiada za 70-80
proc. globalnych dostaw tego surowca. Najwiekszymi
producentami kakao sg Ghana i Wybrzeze Kosci Stoniowej, gdzie
niedostatek deszczu i wysokie temperatury doprowadzity do
znaczgcego obnizenia produkcji. ,W najblizszych paru
tygodniach fundamenty na rynku kakao sie nie zmienig. Nadal
mamy do czynienia z niekorzystnymi warunkami pogodowymi w
Ghanie i na Wybrzezu Kos$ci Stoniowej, a to sprawia, ze o
bardzo duze spadki notowan kakao raczej bedzie ciezko, dopdki
warunki produkcji sie nie poprawig. Rowniez w najblizszych
miesigcach produkcja kakao ma by¢ mata, bo zbiory miedzy
kwietniem a pazdziernikiem juz sg zapowiadane jako niskie i to
na pewno bedzie podtrzymywac¢ ceny kakao” - wskazuje
analityczka surowcowa DM BOS. ,Ale musimy tez pamietaé¢, i to
tez wida¢ na wykresie, ze notowanie kakao ma juz teraz dos¢
duzy problem z utrzymaniem tak duzej dynamiki wzrostow, wiec
nawet z czysto technicznego punktu widzenia, bardziej juz
spekulacyjnego, mozemy zobaczy( pewng korekte w doét, czyli
przynajmniej delikatny spadek notowan, ale nie oznacza to, ze
notowania kakao nagle stanie sie tanie”.

Spadek produkcji i wzrost cen kakao nieuchronnie przetozy sie
na dostepnos$¢ produktéw z czekolada na rynkach rozwinietych,
zwtaszcza w Europie i Ameryce Po6tnocnej, ktdére sa najwiekszymi
konsumentami wyrobdw na bazie kakao. Ten wptyw widad juz
zresztag choc¢by na przyktadzie polskiego rynku. W lutym 2023
roku, gdy inflacja ogdtem wyniosta w Polsce rekordowe 18,4



proc., a Swiatowe ceny kakao byty czterokrotnie nizsze niz
obecnie, kakao i czekolada w proszku (w formie napojoéw)
kosztowaty wedtug Gtoéwnego Urzedu Statystycznego o 22,4 proc.
wiecej niz przed rokiem. W lutym 2024 roku, mimo wysokiej
bazy, wzrost w ujeciu rocznym wynidést 8,4 proc. przy inflacji
og6tem 2,8 proc.

~Najblizsze tygodnie pokazg nam, w jak duzym stopniu ten
spadek produkcji kakao przyczynit sie réwniez do spadku
produkcji wszelkiego typu stodyczy, czekolad i wszystkich
towardow, ktdére sg powigzane z rynkiem kakao” — podkresla
Dorota Sierakowska. ,Juz nawet w ostatnich dniach byto widad,
ze ceny wyrobdéw kakaowych zaczety rosngc, zwtaszcza tych
jakosciowych, o duzej zawartosci kakao i raczej nieuniknione
jest to, ze beda one rosng¢ nadal, wtasnie ze wzgledu na
niedostatek surowca i jego wyzsze ceny. Istnieje takze duze
prawdopodobienstwo, ze producenci stodyczy i wszelkiego typu
czekolad bedg przerzucac¢ sie na produkty z mniejsza
zawartosciag kakao, czyli po prostu na wiecej produktow
nadziewanych, a w przypadku producentéw stodyczy na wiecej
ciasteczek, a mniej czekolad”.

Jak podkreslaja eksperci organizacji Fairtrade, przemys?t
kakaowy w duzej mierze opiera sie na dziatalnosSci drobnych
rolnikéw uprawiajgcych kakao, jednak wysokie ceny na gietdach
nie przektadajg sie na ich dochody, ktdre sg znacznie ponizej
progu optacalnosci uprawy. To powoduje, ze rolnicy zyjag na
granicy skrajnego ubdstwa. ROwniez Allianz Trade zwraca uwage
na utrzymujgce sie od dtuzszego czasu strukturalne wyzwania w
przemysle kakaowym. Zdaniem analitykéw trwajacy juz trzeci rok
deficyt kakao na rynku (w tym roku moze by¢ rekordowy — 374
tys. t) powinien by¢ sygnatem alarmowym dla sektora i rzgdow,
aby zajg¢ sie kwestiami niedoinwestowania i nieodpowiednimi
praktykami rolniczymi. Wyzsze ceny uzyskiwane przez rolnikéw
mogtyby ich zacheci¢ do niezbednych inwestycji w nasadzeniu i
modernizacji upraw kakao, zapewniajgc tym samym zrdéwnowazong
produkcje 1 zaspokajajgc rosnacy globalny popyt na czekolade.
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