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Wraz z powaznym regresem zachodnich gospodarek, ktéry
obserwujemy po dekadach btednej 1 niszczgcej inflacji
pienigdza oraz akumulacji d*ugu, gtodni zyskéw inwestorzy
przenoszg realny kapitat na jedyny dziewiczy pod wzgledem
przemystu kontynent swiata — do Afryki. Wraz z kapitatem nie
przenosi sie tam jednak przemyst. Zamiast tego obserwujemy, ze
kierowany politycznie kapitat sptywajagcy do afrykanskiego
sektora surowcowego, napedza i finansuje tam najwiekszy
konsumencki boom na Swiecie. Ten mechanizm mozna okreslic
mianem vendor financing, w ktdérym azjatyckie gospodarki
udzielajg Afryce pozyczek, za ktdére jej mieszkancy moga
kupowa¢ potem wyprodukowane w Azji dobra. Zwiastuje to
afrykanskiej gospodarce wejscie w powazny cykl koniunkturalny.

KRAJOBRAZ INWESTYCYJNY

Przez ostatnie lata w Afryce inwestowano gtdéwnie w
infrastrukture (zwtaszcza energetyczng 1 transportowqa),
energetyke i rolnictwo. Strumieniem inwestycyjnym kierowaty
gtdéwnie panstwowe spbétki z branzy energetycznej (w wiekszosci
z Indii i Chin) oraz prywatne spdétki kapitatowe w ramach
partnerstwa publiczno-prywatnego Ich uwage przycigga bogactwo
surowcow naturalnych i mineratdéw, a takze areat ziemi uprawnej
— wszystkie te atuty mozna wykorzysta¢ do zaspokojenia potrzeb
rosngcego rynku w Azji oraz europejskich konsumentéw.

Wiele firm przybywa do Afryki takze w innym celu — by
wykorzysta¢ boom na tamtejszym rynku débr konsumpcyjnych.
Nalezg do nich miedzy innymi: amerykanski gigant sprzedazy
detalicznej Walmart, hiszpanska Zara, australijskie Trenery,
Witchery oraz Cotton On, brytyjski TopShop czy francuski
Carrefour. Wszystkie one zatlozyty swoje sklepy w rdznych
czesciach Afryki Subsaharyjskiej w przeciggu ostatnich dwdch
lat.
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Rzadko — o ile w ogdéle — zdarza sie jednak, by duze
miedzynarodowe przedsiebiorstwa przemystowe przenosity
produkcje do Afryki w celach eksportowych. Wynika to z faktu,
ze afrykanska gospodarka oraz tamtejsze regulacje sg zbyt
wymagajgce, za$ stopa oszczednosci zbyt niska, by umozliwi¢
wytworzenie sie zaawansowanej struktury podziatu pracy, co
mogtoby stanowi¢ konkurencje dla Azji i krajow zachodnich. 0
wiele prosciej jest zabrac¢ surowce z Afryki w zamian za dobra
koncowe, niz podjg¢ sie produkcji tych ostatnich na miejscu.

BRAKUJACE OGNIWO AFRYKANSKIEJ GOSPODARKI

Z wyzej wymienionych powodow Afryka jest miejscem, gdzie
istnieje duzy i wcigz rosngcy sektor ddébr wyzszego rzedu
(bardziej oddalonych od koncowego konsumenta, tj. gdérnictwo
czy rolnictwo) oraz nizszego rzedu (najblizszych konsumentom,
tj. sprzedaz hurtowa i detaliczna). Tamtejsza gospodarka
obejmuje gérnictwo, niewielki sektor rolniczy oraz handel
detaliczny. Nie ma jednak ogniwa *3aczacego te sektory, tj.
zroznicowanego sektora wytwdrczego, ktory jest sercem kazdego
rzeczywiscie rozwijajgcego sie kraju. Takiego ogniwa wcigz
brakuje w afrykanskiej strukturze produkcji, skt*adajgcej sie
gtdéwnie z koncowych débr konsumpcyjnych i ustug oraz bardzo
podstawowych proceséw wydobywczych.

Dobrym przyktadem obrazujgcym skutki takiego stanu rzeczy jest
prowincja Copperbelt w Zambii (potozona w stynnym Pasie
Miedziono$nym), znana z wydobycia miedzi. Sprzedawane tam
miedziane pamigtki nie sg produkowane na miejscu, a kilka
tysiecy kilometrow dalej, w Chinach, dokad przewozi sie
zambijska miedZ, by potem wywieZ¢ stamtad produkt finalny,
ktéry znajdzie nabywce w Copperbelt. Inny przyktad to Angola,
gdzie wydobywa sie rope naftowg, wysyta za granice w celu
rafinacji, a potem importuje z powrotem do kraju jako produkt
koncowy. Przez kilkadziesigt ostatnich lat w Afryce utrzymuje
sie schemat eksportu surowcéw w zamian za dobra finalne.

AFRYKANSKA PREFERENCJA CZASOWA I AKUMULACJA KAPITAtU



Powodem, dla ktdérego posrednie sektory sa tak s%*abo
rozwiniete, jest niska stopa oszczednosci, ktéra uniemozliwita
akumulacje kapitatu, a przez to powstanie sektoroéw
produkujgcych dobra kapitatowe. Spoteczenstwo Afryki cechuje
sie mniejsza cierpliwoscig niz mieszkancy Japonii, Chin czy
krajéw zachodnich, wykazujac sie wyjgtkowo niskim poziomem
oszczednosci. Wszelkie prdéby oszczedzania spetzaty na niczym
przez nieodpowiedzialne dziatania rzadu: finansowane wydatkéw
z deficytu, dodrukowywanie pienigdza powodujgce inflacje,
konfiskate mienia i prowadzenie wojen.

Afryka moze zostal¢ przeksztatcona w o$rodek produkcji tylko
wtedy, jesli przecietna stopa preferencji czasowej wsrdd jej
mieszkancOw ulegnie obnizeniu. Dojdzie wdéwczas do uwolnienia
oszczednosci i inwestycji, niezbednych do rozwiniecia bogatego
i zaawansowanego sektora débr wyzszego i Sredniego rzedu.
Afrykanie muszg ograniczy¢ wydatki na dobra konsumpcyjne i
zaczgC oszczedza¢ oraz inwestowal w procesy produkcji.
Problemem sg jednak silne instytucjonalne bodZce zniechecajace
do oszczedzania, takie jak: z*a polityka monetarna
afrykanskich wtadz, ujemne stopy procentowe, ekspansja kredytu
konsumpcyjnego i psucie pienigdza za granica. Gdy tylko stopy
oszczedno$ci rosnag, rzad niweczy wysitki oszczedzajagcych i
przeznacza srodki na wtasng konsumpcje.

Do Afryki naptywaja zagraniczne oszczednosci i inwestycje,
dzieki ktéorym rozwija sie sektor wydobywczy i infrastruktura.
Jednak zyski z tych sektordéw afrykanska klasa polityczna
roztrwania albo na projekty 1 1inwestycje bez zadnego
ekonomicznego uzasadnienia, albo na finansowanie ustawicznych
deficytéw handlowych. Jest zatem bardzo prawdopodobne, ze
odrodzenie afrykanskiego konsumenta opiera sie gitdéwnie na
boomie w sektorze surowcoéw, finansowanym zaréwno z zadtuzenia
wewnetrznego, jak i z dochoddw z rozwijajgcego sie rynku
afrykanskich euroobligacji. Oczywiscie poszukujacy zyskoéw
miedzynarodowi inwestorzy sg zachecani do podejmowania takich
ryzykownych inwestycji przez wyjgtkowo 1luzZng polityke



monetarng ich rodzimych bankéw centralnych. W krok za nimi do
Afryki podazajg rowniez zagraniczni sprzedawcy detaliczni, by
skorzysta¢ na wzroscie spowodowanym przez ich inwestycje.
Obecnie zagraniczne inwestycje w Afryce majg sie dobrze, a
tamtejszy konsument jest usatysfakcjonowany, co jednak sie
stanie, gdy ostabnie go6rnictwo i rolnictwo, a dla
zagranicznego kapitatu znajdzie sie lepsze miejsce?

NOWY MODEL VENDOR FINANCING DLA AZJI

Warto zwrdci¢ uwage na fakt, ze przez ostatnie kilkadziesigt
lat azjatyckie przedsiebiorstwa udzielaty kredytéw konsumentom
na Zachodzie. Teraz jednak stosujg ten sam model dziatania na
afrykanskich konsumentach: kupuja afrykanskie surowce,
inwestujg w tamtejsze surowce i rolnictwo, udzielajg Afryce
pozyczek na kupno wyprodukowanych w Azji doébr. Poreczenie,
ktére Azja dostaje za dobra konsumpcyjne, to juz nie
amerykanskie obligacje skarbowe, a ziemia i surowce, czyli
realne aktywa rzeczowe. Ta forma vendor financing jest
znacznie mocniejsza niz dofinansowanie Kkonsumpcji na
Zachodzie, ale Afryka jest tu jedynie dostawcg surowcéw, z
zadtuzonymi rzagdami i gospodarstwami domowymi. Na Zachodzie
taki model vendor financing sie nie sprawdzit.

WNIOSKI

Afryka moze stal sie prawdziwie gospodarczo zrdéznicowanym i
silnym kontynentem tylko poprzez zwiekszenie realnych
oszczedno$ci wynikajacych z dobrowolnego obnizenia spotecznej
stopy preferencji czasowej. To jedyny sposdob na rozwéj dla
afrykanskiej gospodarki. Dopoki rzgdy nie zaczng stwarzad
lepszych warunkdw do oszczedzania, zyski inwestycyjne beda
nietrwate i narazone na humory zachodnich operatoréw maszyn
drukarskich. Nie jest to niestety kierunek, w ktérym podaza
Afryka. Czarny Lad obrat kurs na kolejny powazny cykl
koniunkturalny.
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