Cyfrowe euro mozliwe w ciagu
od dwoch do trzech lat

17 listopada 2023

Europejski Bank Centralny najprawdopodobniej w 2024 roku
rozpocznie pilotaz cyfrowego euro, ktéry ma sie zakonczyc¢ w
ciggu dwéch—trzech lat. To nie oznacza jeszcze, ze cyfrowa
waluta zostanie na pewno wprowadzona, ale prace w tym zakresie
to juz trend ogdlnoswiatowy. Z raportu opublikowanego przez
PIE wynika, ze 130 bankdéw centralnych na catym Swiecie pracuje
w mniejszym lub wiekszym zakresie nad cyfrowymi odpowiednikami
swoich walut. Bedzie to réwnolegty system ptatniczy do juz
istniejgcych, co rodzi wiele pytan, chociazby o kondycje
sektora bankowego. Z perspektywy konsumentéw i firm
wprowadzenie cyfrowej waluty oznacza przede wszystkim prostsze
przelewy i nizsze koszty, ale z drugiej strony wskazywane sa
takze obawy o prywatnos¢ ptatnikéw i bezpieczenstwo.
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kroczysz
limit towarowy, limit CO2, termin waznosci lub... bedziesz niegrzeczny.

,Pierwsze cyfrowe waluty juz powstaty, wiekszos¢ z nich jest
obecnie w fazie pilotazu. Taki pilotaz jest w tej chwili
prowadzony m.in. w Chinach, ale uczestniczy w nim
kilkadziesigt miliondéw osdéb, czyli liczba pordéwnywalna z catg
populacjg Polski. Cyfrowg walute — eNaira — mielismy tez w
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petni wprowadzong w Nigerii, z tym ze jest to kraj afrykanski,
wiec to rozwigzanie nie cieszy sie duzym zainteresowaniem,
jest raczej ciekawostka. CBDC [central bank digital currency —
red.] zostaty wprowadzone réwniez przez czes¢ panstw
karaibskich, ale to sg znowu mate gospodarki” — méwi agencji
Newseria Biznes Marcin Klucznik, ekonomista, doradca w Polskim
Instytucie Ekonomicznym.

Jak pokazuje niedawny raport PIE (,Co warto wiedzie¢ o
cyfrowych walutach bankéw centralnych”), w tej chwili 130
panstw S$wiata prowadzi prace analityczne nad cyfrowymi
walutami bankdéw centralnych, a 20 z nich jest juz w fazie
przygotowan do pilotazu. Pierwsza duzg gospodarka, ktodra
rozpoczeta prace nad cyfrowa walutg, byty Chiny, ktére
zainicjowaty je juz w 2014 roku. Obecnie trwa pilotaz
cyfrowego juana (e-CNY) — nowa forma ptatnosci zostata
wprowadzona w 15 prowincjach oraz 23 miastach zamieszkatych
przez 98 mln oséb, ale pilotaz jest systematycznie rozszerzany
na kolejne regiony. Tym samym chifAskie badanie jest obecnie
najwiekszym testem cyfrowej waluty na $Swiecie. P*atnosci
bezgotéwkowe sg tam obecnie zdominowane przez dwie prywatne
platformy — AliPay oraz WePay, a cyfrowy juan bedzie dla nich
naturalng konkurencjja.

Analitycy PIE oceniajag, ze najblizsze dwa lata przyniosg
przyspieszenie prac nad CBDC. Najprawdopodobniej w 2024 roku
Europejski Bank Centralny rozpocznie pilotaz cyfrowego euro.
,Jezeli méwimy o duzych krajach, ktdére sie liczg w Swiatowej
gospodarce, to chociazby w strefie euro czy w Stanach
Zjednoczonych jeste$my na etapie pilotazu, prébach
wprowadzania tego rozwigzania. W przypadku Standw
Zjednoczonych to idzie troche wolniej. W USA obecnie dyskutuje
sie o tym, Ze poniewaz Europa cyfryzuje swdj system ptatnosci,
oni prawdopodobnie beda musieli nadgoni¢ i z tego powodu beda
raczej drudzy w tej stawce” — méwi Marcin Klucznik, wspotautor
raportu.

W Stanach Zjednoczonych ten temat ma raczej charakter



polityczny. Fed jest na etapie badania, czy wprowadzenie CBDC
bedzie korzystne dla tamtejszej gospodarki. Cyfrowe waluty
mogtyby jednak pomdéc unowoczesni¢ amerykanskie ptatnosci, a
jest to obszar dos¢ zacofany — w 2021 roku ponad 21 proc.
wartosci transakcji bezgotdéwkowych w USA zrealizowano przy
uzyciu czekédw. Amerykanski bank centralny zauwazyt tez, ze
rozwéj CBDC chociazby w Europie moze ograniczy¢ miedzynarodowaq
role dolara, a wowczas USA beda zmuszone wprowadzi¢ cyfrowa
walute, zeby utrzyma¢ swoja konkurencyjnos¢. ,W Europie kilka
miesiecy temu EBC zakonczyt* wstepng faze koncepcyjna, w ktdrej
przygotowat ramy dla cyfrowego euro, czyli jak ono ma wyglagdad
od strony technicznej, interfejsu dla uzytkownika, sposobu
dziatania etc.” — méwi ekonomista PIE. ,Ta faza zakoriczyta sie
sukcesem. Ustalono m.in., ze za pomocg cyfrowego euro
konsumenci bedg mogli ptacic¢ zarodowno online, jak i offline.
Interfejsy zostaty skonstruowane tak, zeby byty przyjazne dla
uzytkownikéw. Ustalono réwniez, jakg role bedg miaty banki
komercyjne strefy euro we wprowadzaniu cyfrowej, europejskiej
waluty. Ta rola ma by¢ duza — EBC chce caty czas wykorzystywad
banki komercyjne jako posSrednikdéw przy wprowadzaniu cyfrowej
waluty. W praktyce oznacza to, ze konsument, ktéry chciatby
ptaci¢ za pomocg cyfrowego euro, i tak bedzie otwiera%
tradycyjne konto w banku Kkomercyjnym, gdzie bedzie
weryfikowana jego tozsamos$¢, a ptatnosci beda troche
wygodniejsze”.

Nastepnym krokiem w Europie bedzie rozwdj docelowej wersji
cyfrowego euro i jego pilotaz. 18 pazdziernika Rada Prezeséw
EBC podjeta decyzje o przejsciu do fazy przygotowawczo-
doswiadczalnej projektu. Jak podkreslita, moze ona potrwac
okoto trzech lat i potozy podwaliny pod potencjalne cyfrowe
euro, jednak rozpoczecie nowej fazy niekoniecznie oznacza, ze
cyfrowe euro zostanie wprowadzone.

W prace jest zaangazowana Komisja Europejska, ktora ma w
planach pakiet legislacyjny stanowigcy prawny fundament pod
wprowadzenie cyfrowego euro. Wedtug EBC proces obstugi ma



umozliwiaé¢ bezpieczne p*atnosci z wykorzystaniem internetu
oraz bez dostepu do sieci, ale celem cyfrowego euro nie bedzie
zastgpienie tradycyjnych p*atnosci. ,,Co do zasady bedziemy
mieli po prostu dwa osobne systemy ptatnicze — z jednej strony
ten tradycyjny, oparty w duzej mierze chociazby na gotéwce,
natomiast z drugiej strony bedziemy mieli alternatywe w
postaci cyfrowego euro” — ttumaczy Marcin Klucznik. , To bedzie
oczywiscie ta sama waluta — 1 euro to bedzie 1 euro zaréwno w
formie cyfrowej, jak i gotowkowej. Jedyna rdéznica polega na
formie. Analogicznie jak w tej chwili mamy chociazby 1 zt w
postaci monety i na koncie bankowym. To doktadnie ta sama
waluta, ale w dwdch systemach ptatniczych, ktdére istnieja
troche obok siebie”.

Wsrod gtéwnych argumentdéw przemawiajgcych za wprowadzeniem
cyfrowej waluty Europejski Bank Centralny wskazuje m.in.
konieczno$¢ umocnienia miedzynarodowej roli euro, zapewnienia
bezpiecznej alternatywny dla kryptowalut i dosScigniecia
cyfryzujgcego sie sSwiata, a takze koniecznos¢ zapewnienia
stabilno$ci systemu finansowego, naruszanej przez coraz
mniejsze wykorzystanie gotdwki. W innym przypadku malejgca
rola gotdwki oznaczataby bowiem stopniowg utrate kontroli
przez bank centralny nad systemem ptatniczym 1 polityka
pieniezng. Europejski Bank Centralny wskazuje, ze w latach
2010-2020 udziat os6b wykonujgcych transakcje ptatnicze online
wzrdost z ok. 40 proc. do ponad 70 proc. Jednoczesnie globalnie
udziat gotowki w ptatnosciach zmniejszyt* sie z 79 proc. w 2016
roku do 59 proc. w ubiegtym. ,Z perspektywy konsumentdéw i firm
wprowadzenie cyfrowej waluty oznacza natomiast prostsze
przelewy i nizsze koszty” — wyjasnia ekspert. ,W ostatnich
latach Sredni koszt przelewu zagranicznego oscylowat wokot 6
proc. wartosci tego przelewu, czyli bardzo duzo. Jezeli
cyfrowe waluty zostang z sukcesem wprowadzone, to koszty te
beda nizsze. To spowoduje, ze jesli firma bedzie chciata
prowadzi¢ dzia*alnos¢ w innych krajach, to koszt jej
prowadzenia pomiedzy poszczegélnymi krajami bedzie nizszy. W
praktyce bedzie sie to po prostu przyczynia¢ do troche



szybszego wzrostu gospodarczego i zwiekszania wspoOtpracy
miedzynarodowej pomiedzy firmami”.

Cyfrowe waluty bankdéw centralnych sg reakcjg na postepujaca
digitalizacje gospodarki i spadek uzywania gotowki. ,W wielu
krajach — zwtaszcza w Europie Zachodniej czy Stanach
Zjednoczonych — system ptatniczy jest troche przestarzaty, np.
w USA caty czas krdélujg czeki, a w Europie nadal mamy sporo
konsumentdéw, ktdérzy nie uzywaja kart ptatniczych, i sklepéw,
ktéore raczej niechetnie stosujg cyfrowe rozwigzania. Cyfrowe
waluty bankdéw centralnych sa préba zrobienia skoku naprzéd w
zakresie cyfryzacji p*atnosci” — méwi Marcin Klucznik. ,W
Polsce dotyczy nas to w mniejszym stopniu, poniewaz nasz
system ptatniczy jest nowoczesniejszy od zachodniego i czesto
korzystamy z rozwigzan cyfrowych, takich jak Blik, ktére sa
troche konkurencjag dla cyfrowych walut”.

Cyfrowe waluty majg réwniez poméc rozwigzac problem rosngcego
zainteresowania nieuregulowanymi kryptowalutami. Europejski
Bank Centralny podaje, ze obecnie posiada je juz 4 proc.
europejskiego spoteczenstwa. ,Tutaj musimy sie cofnagl do lat
2010-2012, kiedy kryptowaluty =zaczety =zdobywaé¢ duza
popularnos$¢. One miaty scyfryzowa¢ system ptatnosci, ale to
sie nie udato, nikt nie uzywat ich do ptatnosci z dwdch
powodéw. Po pierwsze, nie zapewniaty bezpieczenstwa
transakcji, 1 po drugie, ich kursy wzgledem tradycyjnych walut
byty bardzo niestabilne” - wyjasnia ekonomista. ,Cyfrowe
waluty bankéw centralnych rozwigzuja te dwa problemy. Cyfrowe
euro to bedzie po prostu euro, tyle ze w formie cyfrowej, 1
problem kursu walutowego nas w zaden sposO6b nie dotyczy.
Ponadto zabezpieczenia tych ptatnosci bedg dodatkowo
walidowane przez wtadze, bank centralny, wiec bezpieczenstwo
konsumenta bedzie odpowiednio wieksze. W ten sposdéb mamy
cyfryzacje ptatnosci, ale bez zagrozen zwigzanych z
kryptowalutami”.

Ekonomisci maja jednak szereg obaw zwigzanych z wprowadzeniem
CBDC. Jedna z nich jest zagrozenie dla stabilnosci sektora



bankowego, poniewaz waluty cyfrowe zmienig sposéb jego
funkcjonowania oraz prowadzenia polityki pienieznej. CBDC ma
by¢ walutg, ktdéra bedzie konkurowaé¢ ze standardowym systemem
ptatniczym, dlatego liczne wyniki badan wskazujg, ze liczba
depozytéw w sektorze bankowym znaczgco spadnie. To
prawdopodobnie zmniejszy dostepno$¢ kredytdéw i moze utrudnid
finansowanie inwestycji. Poza tym konsumenci uzyskaja
mozliwos¢ transferu sSrodkéw wprost do banku centralnego, co
moze prowadzi¢ do intensywnych odptywédw gotowki z bankdw
komercyjnych o gorszej kondycji finansowej. Druga watpliwosc
zwigzana jest z obawami o prywatnos$¢ konsumentdéw i firm. Wcigz
duza czes¢ ptatnikéw ceni sobie anonimowos¢ wydatkow, ktdra
zapewniaja ptatnosci w gotéwce.

Zrdodxo: Newseria.pl
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