Co wybraé¢ — ztoto czy srebro?
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Z¥oto fizyczne mozna w Polsce kupi¢ w cenie trzech procent
powyzej spot podczas gdy srebro zaczyna sie od spot plus
osiemnascie procent. Dlaczego srebro jest az tak drogie i czy
optaca sie jego zakup?

0téz roznica miedzy ztotem i srebrem jest taka, ze ztoto podki
co traktowane jest jako pienigdz podczas gdy srebro, nawet
monety bulionowe z wybitym nominatem traktowane sa jako
surowiec czy towar a tym samym obarczone sg podatkiem VAT.
Jest to absolutnie wbrew logice gdyz podatek ten nalicza sie
od wartosci dodanej. Jaka jest warto$¢ dodana w srebrnej
monecie tego nie wiem. Nie wie tego pewnie nikt w Brukseli ale
na wszelki wypadek VAT-em ob*ozono srebro w kazdej formie.

Do niedawna znaczna czes¢ polskich dilerdéw po cichu
zaopatrywata sie w Niemczech, gdzie stosowano nizszg 7% stawke
podatku VAT na srebro. Dzieki temu utrzymywano niskie ceny
stosujgc tzw. VAT marze. Wraz z poczatkiem tego roku stawka
VAT na srebro w Niemczech wzrosta do 19% odcinajgc czesc
dileréw od taniego srebra.

Co prawda na polu bitwy pozostaje mata Estonia, w ktérej poki
co nie obowigzuje VAT na bulionowe monety o wadze do 1 kg
wtagcznie lecz zdajgc sobie sprawe z wyjatkowosci Estonii
miejscowi dealerzy utrzymujg wyjatkowo wysokie marze.

Generalnie gdyby nie réznice w stawkach podatku VAT w
poszczegdlnych krajach to cena srebra ksztattowata by sie na
poziomie cena srebra spot powiekszona o 3% marze i 23% VAT.

Jak dtugo utrzymajg sie w Europie mozliwo$ci pozyskania
tanszego srebra nie wiem. Moim zdaniem ilo$¢ srebra
sprzedawana do Estonii jest na tyle mata, ze biurokraci z
Brukseli raczej nie bedg naciska¢ na zmiane prawa réwnie
silnie jak na Niemcy. Przynajmniej w przewidywalne]
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przysztosci. Tak dtugo zatem jak bedzie funkcjonowata furtka
estonska bedzie mozliwy zakup srebra w cenach zblizonych do
spot + 18% zamiast spot + 26%.

Najwazniejsze jest jednak zrozumienie réznicy miedzy ztotem a
srebrem.

Czynniki przemawiajgce za ztotem:

— mniejsza zmienno$¢ cen (bardzo wazne dla bardziej nerwowych
inwestoréw),

— brak znaczgcych ilo$ci ztota moggcych podtrzymywa¢ ogromny
popyt z Azji,

— znaczne szanse na powrdét do systemu monetarnego co z kolei
wymaga rewaluacji cen ztota,

— wielkg niewiadomg jest trend nawotujgcy do zwrotu krajowych
rezerw ztota trzymanych w Londynie czy NY,

— zdecydowanie *tatwiejsze w przechowaniu od srebra (1 uncja
ztota = 66 uncji srebra).

Czynniki przemawiajgce za srebrem:
— znacznie wiekszy potencjat do wzrostu ceny,

— maty rynek dzieki czemu stosunkowo nieduzy naptyw kapitatu
moze doprowadzi¢ do eksplozji ceny,

— drugi po ropie najbardziej powszechnie stosowany surowiec,

— w przypadku wprowadzenia VAT-u na srebro w Estonii
automatycznie ceny wzrastajg do spot + 23%.

Osobiscie bardziej wole srebro od ztota lecz kazdy inwestor
musi sobie sam odpowiedziel jakie ma preferencje. Ztoto
zapewnia duzo wiekszy komfort psychiczny. Wielu inwestordw
uwaza, ze potrafi oddzieli¢ emocje od inwestycji.



Prawda jest jednak taka, ze krach na rynku surowcéw, ktory nie
jest wykluczony mdégiby tymczasowo Sciggnag¢ srebro ponizej
obecnych sSmiesznie niskich pozioméw. By¢ moze mielibysSmy
powtdrke sytuacji z 2008 kiedy to uncja srebra na kontraktach
terminowych oscylowata w okolicy 9 USD podczas gdy monety na
eBayu sprzedawaty sie po 36 USD.

Dla poczatkujagcych inwestordw cena ponizej 10 USD byta
prawdziwym szokiem i czes¢ mniej dosSwiadczonych oséb pozby*to
sie metalu w panice. Szok byt tym wiekszy, ze w ciagu
niecatych 3 lat od krachu cena srebra wzrosta pieciokrotnie.
Pytanie ile osob jest przygotowanych na takie wahania.
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