Co wybraé¢: OFE czy ZUS?
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Osoby, ktére chciatyby pozosta¢ w OFE majg czas na ztozenie
stosownej deklaracji do konca lipca. Co jednak bedzie dla nas
korzystniejsze? Pozostawienie czes$ci srodkdéw w otwartych
funduszach emerytalnych czy przekazanie ich do ZUS?

Nasza decyzja, co najwazniejsze, nie ma wptywu na kapitat
zgromadzony do tej pory na indywidualnych kontach
emerytalnych. Po kradziezy srodkoéw z OFE sprzed kilku miesiecy
na przecietnym koncie emerytalnym pozostato 19 tys. zt. 1
Srodki te pozostang w OFE. Nowe sktadki co roku bedg
powiekszaé¢ saldo w OFE o okoto 700 zt (Srednia krajowa). 85%

z naszej sktadki emerytalnej trafi tak czy tak do ZUS. My za$
mozemy zadecydowa¢ o ulokowaniu wytgcznie pozostatych 15%
Srodkéw ,przeznaczanych” na przyszta emeryture.

Przyjrzyjmy sie zatem perspektywom wyptat emerytur z ZUS 1
OFE.

ZUS

Konta w ZUS sg wytgcznie wirtualnymi zapisami. Niczym wiecej.
Obecnie Swiadczenia emerytalne pobiera okoto 5 mln oséb. Sa
one finansowane ze skt*adek p*aconych przez blisko 14 mln
osbéb. Jest to nic innego jak transfer od ptacgcych sktadki do
pobierajgcych $wiadczenia i nie ma on nic wspdlnego ze
sktadkami zaptaconymi przed laty. Oczywiscie wysokos¢
emerytury jest zalezna od wysokosci wczesSniejszego
wynagrodzenia jak i ilo$ci przepracowanych lat ale sam
strumien gotdéwki jaki otrzymuja emeryci nie ma nic wspdlnego
ze srodkami ,zaoszczedzonymi” w ZUS.

Obecnie przewaga wyptat Swiadczen z Funduszu Ubezpieczenh
Spotecznych nad wptaconymi sktadami wynosi okoto 40 mld
rocznie. Tyle co roku budzet musi doptacaé¢ do ZUS, aby
starczyto Ssrodkéw na emerytury. Generalne, pomijajgc sktadki
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na ZUS, z dodatkowych podatkéw co roku doptacamy okoto 800 z%
do kazdego emeryta.

W kolejnych latach braki w kasie ZUS bedg sie zwiekszaé¢ i w
zaleznosci od prognoz w roku 2020 majg siegng¢ pomiedzy 60 a
80 mld z%.

Przyczyn jest kilka, poczagwszy od starzejgcego sie
spoteczenstwa (wzrost liczby emerytdéw, spadek ptacacych
sktadki), po emerytury pomostowe oraz znaczng grupe
uprzywilejowanych zawoddéw (40-letni strazak na emeryturze).
Bardzo powaznym czynnikiem jest takze emigracja. Z kraju
wyjechato bowiem ponad 2 miliony mtodych oso6b, w duzej czesSci
dobrze wyksztatconych.

Co wazne, emeryci w najblizszych latach bedg stanowili coraz
to wiekszg grupe — elektorat wyborczy. Z jednej strony, rzad
bedzie musiat sie z nimi liczy¢ i reformy beda odktadane tak
dtugo jak to tylko mozliwe. Z drugiej strony, préba utrzymania
emerytur chociazby na obecnym poziomie skonczy sie finansowa
katastrofy.

Aby zrdéwnowazy¢ wysokie koszty emerytur rzad bedzie miat dwa
wyjscia:

— podnies¢ juz teraz wysokie sktadki emerytalne, co
przetozytoby sie na wyzsze koszty pracy 1 wzrost bezrobocia
lub ucieczke do szarej strefy. W ostatecznym rozrachunku
oznacza to spadek wptywow.

— przesung¢ Srodki z innych sektordéw i zwiekszy¢ stopien
dotacji ZUS z obecnych 40 mld do powiedzmy 100 mld za 10 lat.
Takie rozwigzanie z kolei przyczyni sie do dalszego ttumienia
gospodarki, co przetozy sie na ogélny spadek dochoddw
podatkowych i ostatecznie na brak $rodkéw m.in. na emerytury.

W perspektywie wielu lat politycy nie bedg mieli innego
wyjscia jak tylko zmierzy¢ sie z bardzo niepopularnym
problemem emerytur. Dalsze podnoszenie wieku emerytalnego nie



jest absolutnie zadnym rozwigzaniem, gdyz jaka moze by¢
Srednia produktywnos¢ 70-latka.

Rozsadnym wyjsciem wydaje sie by¢ absolutne zréwnanie wieku
emerytalnego dla wszystkich grup zawodowych. Zadnych
przywilejow dla gérnikdéw, nauczycieli czy stuzb mundurowych.
Mimo, iz obecnie musimy pracowa¢ do 68 roku zycia, to Sredni
wiek przechodzenia na emeryture wynosi obecnie 61 lat dla
mezczyzn i 58 lat dla kobiet. Prawda jest taka, ze aby czes¢
oséb mogta przejs¢ na emeryture w wielu 50 czy 55 lat, reszta
spoteczenstwa musi na nich pracowa¢, co jest nieuczciwe oraz
sprzeczne z logika. Nie jest prawda, ze bedziemy mieli 68-
letnich strazakow czy policjantéw. Wyzsze wynagrodzenia
wymuszone brakiem chetnych do owych zawodéw umozliwie docelowe
przekwalifikowanie zawodowe po osiggnieciu wieku, po ktdrym
kontynuacja pracy w zawodzie zaczyna by¢ ktopotliwa.

Moim zdaniem, z czasem bedziemy szli w kierunku systemu
zamiany emerytur na Swiadczenia socjalne. Przyszte emerytury
bedg jednak na duzo nizszym poziomie niz obecnie.
Ujednolicenie wieku emerytalnego niezaleznie od grupy
zawodowe]j oczywiscie wigzad¢ sie bedzie z protestami oraz
sprawami przed Trybunatem Konstytucyjnym lecz prawda jest
taka, ze albo system zostanie zreformowany albo pograzy
ptacacych podatki, a tym samym zabije resztki szans na rozwdj
kraju.

Prawa nabyte takze nie sg duzg przeszkoda, gdyz jak pokazaty
przyktady z innych krajow jezeli nie mozna odebrad praw
nabytych to opodatkowuje sie je wysoka stawka podatkowg, aby
osiggng¢ pozadany efekt.

Najwazniejsze w emeryturze z ZUS jest zrozumienie faktu, ze
przyszta emerytura bedzie wyptacana zawsze. To rzad
zagwarantuje. Niestety nie mamy pewnosci czy wyptacane Srodki
pozwolg na godziwe zycie. Moim zdaniem nie.

Jest jeszcze jedna mozliwos¢, o ktdérej sie na razie nie



dyskutuje przynajmniej w Polsce. W pierwszej kolejnosci system
emerytalny przeksztatcamy w system SwiadczeA socjalnych
(identyczne wyptaty dla kazdego). Ma to sens gdyz i tak
wyptaty emerytur nie pochodzg z wczesniejszych sktadek a same
sktadki sg niczym innym niz podatkiem.

W kazdym razie w momencie, gdy system opieki socjalnej zacznie
juz funkcjonowad¢, rzad wytgczy z niego osoby, ktdére posiadajg
inne Zrdédta utrzymania. Z ,dobrodziejstw” systemu nie mogtyby
zatem skorzystad osoby posiadajgce pasywne dochody jak np.
wyptaty dywidendy przekraczajace okreslony poziom. Podobnie
moze wygladac¢ sytuacja ze starszymi osobami posiadajgcymi
mieszkanie, ktdorego wartos¢ przekracza dang kwote. Z punktu
widzenia rzadu, czemu mieliby wyptaca¢ $Swiadczenia osobom,
ktore bez wiekszych probleméw mogtyby same sie utrzymad,
chociazby poprzez zamiane duzego mieszkania w centrum na dwa
mniejsze, z ktérych jedno bedzie podnajmowane. Kolejnym
rozwigzaniem jest odwrdcona hipoteka. Rzad w zanadrzu zapewne
znajdzie kolejne rozwigzania.

0 tego typu rozwigzaniach otwarcie dyskutuje sie w wielu
krajach, w ktérych obecnie emerytura ma charakter Swiadczenia
socjalnego niepowigzanego z wcze$niejszymi dochodami z pracy.

OFE

Pewng alternatywg dla systemu ZUS miat* by¢ system bazujgcy na
OFE. Po ostatniej jednak reformie z OFE duzo nie pozostato.
Aby pozostal¢ w OFE nalezato ztozy¢ stosowng deklaracje. Do
chwili obecnej ztozyto jg nie wiecej niz 5% wszystkich
ptacgcych sktadki.

Zaktadajgc nawet, ze w ostatnim tygodniu ilos$¢ os6b pragnacych
pozosta¢ w OFE sie podwoi, to i tak raptem 10% pracujacych
zadeklaruje pozostanie w otwartych funduszach emerytalnych.
Oznacza to, ze nowe wptaty do OFE spadng o 90% stosunku do lat
poprzednich.

Obecnie tgczny kapitat OFE wynosi 150 mld z*. 85% czyli 130



mld zt* ulokowane jest w akcjach notowanych na GPW. taczna
kapitalizacja GPW (warto$¢ wszystkich spétek) wynosi 880 mld,
z czego 610 mld przypada na sp6tki krajowe. OFE przez lata
wptywaty na znaczne zwiekszenie wycen akcji notowanych na
gietdzie w Polsce. Obecnie doptyw nowych Srodkéw zostanie
zredukowany o co najmniej 90%.

OFE zmuszone lokowa¢ az 85% wszystkich aktywow w akcjach, sg w
duzym stopniu zalezne od koniunktury gietdowej. Obecna hossa
(najdtuzsza od 80 lat) wydaje sie powoli zblizac¢ do konca. W
perspektywie kolejnych dwéch lat nie zdziwitbym sie gdyby
wartos¢ aktywédw ulokowanych w OFE spadta o 50% w efekcie bessy
na gietdach.

Dla pordwnania bessa 2007 — 2009 obnizyta ceny akcji o oko%o
62%, lecz pod koniec poprzedniej hossy (2007r.) akcje na GPW
byty zdecydowanie drozsze niz obecnie, stgd moim zdaniem
nadchodzgca bessa nie bedzie az tak dotkliwa dla polskich
akcji jak ta sprzed 7 lat.

Nie zmienia to faktu, ze za dwa lata sentyment do OFE na
skutek bessy na rynkach akcji bedzie bardzo negatywny. Rzad
natomiast bedzie nadal miat ogromne problemy ze zbilansowaniem
budzetu. Moim zdaniem, nadchodzgca bessa na rynkach akcji
bedzie wystarczajgcym pretekstem aby znacjonalizowa¢ do konca
resztki kapitatu pozostawionego w OFE.

Skoro praktyczne bez protestéow rzad przejgt po usSrednieniu po
5 tys. zt od kazdego z nas w postaci Srodkéw ulokowanych w
obligacjach zdeponowanych w OFE, to co stoi na przeszkodzie
rozmontowania resztek systemu w momencie, gdy spoteczenstwo
bedzie zdegustowane kiepskimi wynikami OFE wynikajgcych z
dekoniunktury na rynkach akcji.

CO ZATEM WYBRAC?

Szczerze powiliem, ze nie mam pojecia. Z jednej strony, mamy
ZUS, ktory jest studnig bez dna. Wptacamy sktadki wiedzac, ze
i tak nie otrzymamy z nich godziwej emerytury. Poza tym



niezaleznie od naszej decyzji na konto ZUS i tak zostanie
automatycznie przekazane 85% naszej sktadki. Nasza decyzja
dotyczy¢ bedzie raptem 15% sktadki, czyli okoto 100 z%
miesiecznie w przypadku Sredniego wynagrodzenia.

Z drugiej strony, OFE daje nam 1iluzoryczng wizje
dywersyfikacji Zrédet finansowania przysztej emerytury.
Iluzoryczng, gdyz moim zdaniem w perspektywie kilku lat OFE
zostang znacjonalizowane. Gdy pisatem o rozbiorze OFE w 2012
roku nie zdawatem sobie sprawy, ze rzad tak szybko rozmontuje
potowe systemu. Obecnie juz nie mam ztudzeh co do tego, ze na
ostateczng rozprawe z OFE (przejecie reszty kapitatu aby
zasilic¢ budzet) przyjdzie czas, gdy tylko bessa znacznie
obnizy wartos¢ portfeli.

Wyprzedaz oczywiscie nie bedzie mogta byl przeprowadzona w
sposéb nagty, gdyz doprowadzitoby to do pogtebienia paniki
oraz skali spadkéw, lecz nie widze przeszkdd, aby rzad przejat
akcje spotek bedacych obecnie w posiadaniu OFE i nastepnie
przeprowadzit kontrolowang prywatyzacje.

Wybor pomiedzy OFE a ZUS-em z mojego punktu widzenia nie ma
duzego znaczenia fundamentalnie. Za pozostaniem w OFE na pewno
przemawia fakt niepostuszenstwa obywatelskiego. Niestety jak
statystyki pokazujg, osoby, ktéore zadeklarowaty ched
pozostania w OFE bedg w zdecydowanej mniejszosci.

Caty system oparty na OFE byt tak naprawde , skokiem na kase”
spoteczenstwa. To, co mozemy w tym momencie zrobié¢, to
zapomnie¢ o tym i sprébowal zoptymalizowac sktadke emerytalng
w taki sposob, aby ptacony przez nas haracz okazat sie jak
najmniejszy, a zaoszczedzone w ten sposdb Srodki zainwestowad
w bardziej rozsadny sposéb.

W perspektywie wielu lat, jakie przed nami, warto uzmystowid
sobie, ze rzad nie bedgc w stanie wyptacal¢ Swiadczen
wystarczajgcych na godziwe zycie, zacznie powoli przerzucad
odpowiedzialnos¢ za opieke nad seniorami z panstwa na dzieci,



o czym Swiadczy¢ mogg wyroki sgdow w Niemczech, nakazujace
opieke finansowg nad rodzicami, nawet jezeli dzieci nie miaty
kontaktu z rodzicami przez ostatnie 26 lat.

Z mojego punku widzenia opieka dzieci nad starszymi rodzicami
jest czyms naturalnym, co nie wymaga koniecznosSci przyjmowania
formy prawnej. Niemniej jednak rzady rok po roku beda
przyzwyczajaty spoteczenstwo do faktu, iz to rodzina musi
zaopiekowaé¢ sie seniorami.

Za wiele lat pozostanie nam zadacC sobie pytanie: co stato sie
z moimi sktadkami?

Autor: Trader2l
Zrédto: Indepdendent Trader
Nadestano do ,Wolnych Mediow”



http://independenttrader.pl/253,co_wybrac:_ofe_czy_zus_(wersja_poprawiona).html

