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Wedtug analitykéw ekonomicznych dla wielu panstw 2009 bedzie
najgorszym rokiem od wczesnych lat osiemdziesigtych. Mowi sie
tez, iz bedzie testem sit Obamy i wielkim gospodarczym
zwyciestwem krajéw do tej pory marginalizowanych. Z kolei
wedtug chinskiego kalendarza, nadchodzi Rok Bawota, czyli czas
wytezonej, mozolnej pracy bez skarg. Jakie bedzie nastepne 12
miesiecy?

Kiedy w sylwestrowg noc 2007 w Nowym Jorku strzelaty szampany,
a tysigce Amerykandéw zyczyto sobie wzajemnie szczesScia i
pomyslnosci, nikt nie przypuszczat, iz kilka miesiecy pdzZniej
w tym samym mie$cie wybuchnie ekonomiczna bomba, ktérej echo
odbije sie na catym Swiecie. Litania finansowych nieszczes¢
rozpoczeta sie na Wall Street, a byta odzwierciedleniem stanu
kraju, ktdéry jako pierwszy zapoczatkowat sSwiatowy kryzys. Choc
National Bureau of Economic Research, instytucja badajgca
amerykanska ekonomie, poinformowa*a, ze kraj wkroczyt w strefe
recesji juz w grudniu 2007, dopiero 2008 przyniést kryzys na
szeroka skale. Krach zwigzany z kredytami subprime spedzit sen
z powiek nie tylko bankom, ktére nie byty w stanie odzyskacd
swoich pieniedzy. Kiedy okazato sie, iz upadaja kolejne
instytucje finansowe, a zaciagniete pozyczki sg wyzsze niz
wartos¢ taniejgcych nieruchomosci, koo kryzysu rozpedzito sie
na dobre. Poniewaz udzielane w USA kredyty hipoteczne
powigzane sg z funkcjonujacymi na Swiecie produktami
pochodnymi, ktopoty Ameryki poczuta na sobie posSrednio lub
bezposrednio cata $wiatowa gospodarka. Przyjdzie za nie
zaptaci¢ w 2009 roku.

KRYZYS GIGANTOW I PRZYSPIESZONE DEBIUTY

Economist Intelligence Unit — osrodek badawczy bedacy jednym z
najwiekszych autorytetéw w zakresie analiz ekonomicznych -
przewiduje, ze 2009 bedzie peinym rokiem recesji nie tylko w
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Ameryce, ale takze w Wielkiej Brytanii czy Japonii. Powyzsze
kraje oraz mieszkancy strefy EURO dopiero w 2010 zaczng powoli
wychodzi¢ z kryzysu. JednoczesSnie, szybciej niz sie
spodziewano, do gtosu dojda kraje najszybciej rozwijajace sie
ekonomicznie, czyli Chiny, Indie, Brazylia i Rosja. Juz dzis
panstwa te zapowiedziaty wzajemng wspétprace i szczyt swoich
przedstawicieli w Rosji w celu budowy nowego miedzynarodowego
systemu finansowego.

Przedstawiciele BRICs, jak zwykto nazywal sie grupe czterech
najszybciej rozwijajgcych sie Swiatowych gospodarek,
poinformowali, iz ich wspélne dzia*ania i inicjatywy beda
odpowiedzig na globalny kryzys. Jedna trzecia globalnego
wzrostu przypada dzi$ na Chiny, Rosja opiera rozwdj na ropie,
a Indie wygrywajg silnie rozwinietym sektorem IT. Kraje BRICs,
stojgce do tej pory w cieniu wielkich ekonomicznych poteg, w
wyniku amerykanskiej recesji, zaczng wiec grac pierwsze
skrzypce szybciej, niz sadzono.

MIKOLAJ UBIERZE SIE W PRIMARKU

Recesja bedzie oznaczata wielkie przetasowania w Swiecie
finanséw, a takze straty dla wielu koncerndéw, ktdére wydawaty
sie by¢ odporne na wszelkie zagrozenia. Zmniejszenie obrotéw
Swiatowego handlu zmusi koncerny do szukania oszczednoSci —
gtéwnie poprzez redukcje etatdw. Dotyczy to zwtaszcza drogich
marek, na ktdre zmaleje popyt. Juz dzis Ford Motor zanotowat
30,6-proc. spadek sprzedazy w Ameryce.

Redukcja etatdéw mocno dotkneta Wyspy, zwtaszcza sektor
finansowy. Ucierpiata takze produkcja — jedng z fabryk
catkowicie zamyka miedzy innymi GlaxoSmithKlyne. Z kolei po
Nowym Roku zlikwidowana ma zostad¢ sie¢ 807 sklepow sieci
Woolworths, ktdéra nie poradzita sobie ze spadkiem sprzedazy. A
to tylko kropla w morzu.

Kiedy jedne sieci upadaja, a inne notujg straty, nadchodzi
czas Swietnosci tanich marek, dla ktdérych 2009 bedzie czasem



triumfu. Na kryzysie najbardziej zarobig sieci kojarzone do
tej pory z produktami z najnizszej pétki, jako ze wtasnie u
takich dotknieci kryzysem Brytyjczycy szuka¢ beda
oszczednosci. Juz dzis$ przed sklepami takimi jak Primark czy
99p Stores widac¢ wzmozony ruch, spowodowany nie tylko
przedswigtecznym poszukiwaniem prezentéw. Doskonatym
odzwierciedleniem sytuacji na rynku oraz nastrojéw klientodw
jest analiza sSwigtecznych zakupd6w. American Research Group
informuje, iz Amerykanie planujg przeznaczy¢ na prezenty ok.
50 proc. mniej anizeli w 2007 roku. Z kolei na Wyspach, wedtug
Office for National Statistics, Swigteczne obroty spadty do
poziomu sprzed 13 lat.

JEDEN ZA WSZYSTKICH, WSZYSCY ZA JEDNEGO

Kiedy Wielka Brytanie i Ameryke codziennie zalewajg nowe
pesymistyczne raporty, statystyczny Kowalski nad Wistg zdaje
sie nic nie robic¢ sobie z kryzysu. Wydawatoby sie, iz kryzys
nie dotyczy Polski, jako ze ogtaszajgce upadtos¢ amerykanskie
instytucje finansowe to w wiekszosci banki inwestycyjne oraz
hipoteczne udzielajgce kredytdw subprime, niedostepnych w
polskich bankach. Nic bardziej mylnego. Eksperci informuja, ze
kraje Europy Centralnej i Wschodniej znacznie ucierpig wskutek
recesji w strefie EURO, ktdra jest celem ich eksportu. Polska,
jak inne rynki wschodzgce, odczuje takze odptyw inwestycji
zagranicznych. Inwestorzy bardziej sktonni beda do lokowania
kapitatu w bezpieczniejsze lokaty, na przyktad w z%toto,
ktorego cena moze pod koniec 2009 moze o0siaggng¢ nawet 2
tysigce dolardéw za uncje.

Sceptycy uwazaja z kolei, iz polskie banki mogg ucierpieé w
skutek kryzysu, ktéory dotkng banki — matki, czyli Swiatowe
grupy finansowe, ktdore sa wtascicielami polskich bankodw.
Wydaje sie to jednak obawa zupeinie nieuzasadniona, cho¢ w
2009 w Swiecie finansowym karta moze wiele razy nieoczekiwanie
sie odwroécic.

NIESPODZIANKI Z PIEKLA RODEM



Nauczeni przyktadem nieprzewidzianych przez analizy wydarzen w
finansach, ekonomis$ci sugerujg, iz nadchodzgce miesigce bedg
czasem jeszcze wielu niemitych finansowych niespodzianek.
Jedng z nich by*a ujawniona na poczatku grudnia wiadomos¢ o
oszustwie finansowym uchodzgcego za autorytet w Swiecie
amerykanskiej finansjery Bernarda Madoffa, ktdéry przyznat sie
do zdefraudowania 50 miliardow dolaréw powierzonych mu przez
inwestordéw. Wsrdd setek instytucji, ktdore narazit na straty sg
najwieksze Swiatowe banki, m.in. Grupa Santander oraz Royal
Bank of Scotland. Brytyjski bank moégt straci¢ nawet 400
milionéw funtdéw, jeszcze wiecej, okoto miliona funtdéw, HSBC.
Inwestorzy licza straty, natomiast Swiat finansowy zastanawia
sie, jak mozna by*o nie rozpozna¢ tak gigantycznej
defraudacji. Znany ekonomista, laureat Nagrody Nobla z 2001
roku, Joseph Stiglitz, zwraca uwage na brak przejrzystosci
amerykanskich rynkéw finansowych. Podpowiada, iz nieznane sg
rzeczywiste rozmiary kryzysu, poniewaz tylko niektdére banki
podaja wysokos¢ swoich strat. Oznacza to, iz rynki w 2009 moga
wiele razy niemile nas zaskoczy¢ z racji wielu niewiadomych.
Gospodarka amerykanska jest w znacznie gorszym stanie, niz
sugeruje wiekszos$¢ analitykéw — powiedziat w jednym =z
wywiadéw. Jesli te stowa okazg sie prawda, przetozy sie to
miedzy innymi na wiekszy na spadek zatrudnienia.

ZAKLETY KRAG CZY SWIATELKO W TUNELU?

Ekonomisci juz dzis$ przewiduja, iz Amerykanie muszg sie liczy¢
z pespektywg redukcji etatéw nawet o 300 tysiecy miejsc pracy
miesiecznie. Wzrost bezrobocia przetozy sie na trudnosci w
sptacie kredytéw, a to z kolei wptynie na wzrost wystawianych
na sprzedaz nieruchomosci. Ktopoty ze sprzedaza spowodujg
natomiast znaczny spadek cen na rynku mieszkaniowym. Juz dzis
przestronny dom z ogrodem na Florydzie mozna kupi¢ za 125 tys.
dolardéw, czyli tyle, ile kosztuje mieszkanie w bloku w
Warszawie. Ekonomis$ci zwracaja uwage na fakt, iz w USA w konAcu
pekta sztucznie pompowana banka cen nieruchomosci, a to, co
stanie sie teraz, bedzie powrotem do cen rzeczywistych, nie



tylko w Ameryce.

Ceny spadaja i beda spada¢ takze na Wyspach. Srednia warto$¢
nieruchomosci w Wielkiej Brytanii w pazdzierniku 2008 byta 7,1
proc. nizsza niz jej cena w pazdzierniku 2007. Co wiecej, w
opublikowanym przez ,The Daily Telegraph” wywiadzie John
Varley, dyrektor generalny banku Barclays, ostrzegt
Brytyjczykéw, iz kraj jest dopiero w potowie kryzysu
zwigzanego ze spadkiem cen nieruchomosci. Wedtug szefa banku
ceny nieruchomosci, ktére juz poszty w dot, spadng na Wyspach
w ciggu nastepnego roku o kolejne 15 proc. Sytuacja na rynku
sprawia wiec, iz zainteresowanie kupnem czterech kagtéw
praktycznie nie istnieje. 2009 Bedzie okresem zastoju w
nieruchomosciach, a dla brokeréw czasem wielkiego ptaczu.

— Juz dzis$ kilku moich kolegow catkowicie stracito Zrdédto
dochodu z powodu braku klientéw. Dla tych, ktdérzy przetrwajg w
biznesie, rok 2010 bedzie jednak finansowymi zniwami, bo to
wtasnie wtedy rynek nieruchomo$ci obudzi sie ze zdwojong
potegg — przewiduje Agata Skotnicka-Evans, specjalistka ds.
sprzedazy nieruchomosci.

RZADOWA DESKA RATUNKU

Wydaje sie, iz runek nieruchomos$ci jest jednym z najbardziej
dotknietych przez kryzys na Wyspach. W celu wzmocnienia tego 1
wielu innych sektoréw, rzad podjat zdecydowane kroki juz kilka
miesiecy temu. Oprécz planowanego 37-miliardowego zastrzyku
gotowki dla bankdéw, jedna z form pomocy brytyjskiej gospodarce
i sposobem na zahamowanie kryzysu ma by¢ takze obnizenie stép
procentowych. 8 pazdziernika 2008 Bank of England ogtosit
obnizenie stdép procentowych o 1,5 proc. W efekcie interest
rate wynoszacy 3 proc. byt najnizszy od 1953 roku. I kiedy
wydawato sie, 1z to odwazne posuniecie, ogtoszono kolejne
ciecia — tym razem sprowadzono interest rate do poziomu 2
proc. Nie oznacza to jednak dramatycznych cie¢ w ofertach
kredytowych. Poziom LIBOR, czyli stopa procentowa, w skali
ktérej banki i instytucje finansowe pozyczajag $rodki finansowe



miedzy sobg, wcigz jest bowiem wyzsza. Obnizenie stdp
procentowych to najszybszy sposdb pomocy tym, ktdérzy prowadzag
dziatalno$¢ gospodarczg oraz matym firmom, ale zmiana stép ma
przede wszystkim zapobiec zastojowi gospodarczemu. Dziennik
,Daily Mail” cytuje opinie profesora bankowosci Charlesa
Goodharta, ktory uwaza, iz dla dobra gospodarki nalezatoby
nawet wprowadzi¢ zerowg stope procentowg.

Lekarstwem na ozywienie dotknietej przez kryzys gospodarki na
Wyspach ma byc¢ takze nowy, obnizony niedawno do poziomu 15
proc. podatek VAT. W praktyce oznacza to, iz za na kazdym
funcie zaoszczedzimy 2 pensy. Rzad liczy, ze obnizenie podatku
VAT wptynie na wzrost popytu. Sceptycy zaznaczajg jednak z
géry, iz jest to raczej dziatanie propagandowe rzadu, niz
faktyczny wkitad w ozywienie gospodarki. David Cameron
ostrzegt, iz za obnizony VAT i tak przyjdzie zaptaci¢ - rzad
moze bowiem w przysztosci wprowadzié¢ wyzsze podatki, aby
sptaci¢ powstate w wyniku obnizenia VAT zadtuzenie.

NA DWOJE BABKA WROZYLA

2009 rok bedzie czasem, w ktérym Swiat z napieciem obserwowat
bedzie rynki i podejmowat wszelkie préby wyjscia z kryzysu.
Obywatele UE wybiora nowy Parlament Europejski, a Amerykanie
po 20 stycznia skierujg swl0j wzrok i nadzieje na rzady Baracka
Obamy. Wybrany przez ,The Time” Cztowiekiem Roku 2008 nowy
prezydent USA stanie przed arcytrudnym zadaniem poprowadzenia
gospodarki i Ameryki przez recesje. Speini oczekiwania albo
rozczaruje.

Z kolei w Wielkiej Brytanii w ciggu nastepnych 12 miesiecy
Gordon Brown moze zosta¢ zdymisjonowany, a bezrobocie osiggng¢
stopien 7,8 proc. W Polsce rzad i prezydent bedg kontynuowad
polityke wchodzenia sobie w droge, a kolejne grupy zawodowe
ogtaszal beda kolejne strajki.

Moze tez mie¢ miejsce wiele pozytywnych zdarzen, ktdére odwrdca
diametralnie wszelkie ekonomiczne i polityczne prognozy. Dzis



ani analitycy, ani wrdzki nie sg juz jednak w stanie
powiedzieé, co i gdzie sie wydarzy. Jedno jest pewne — %tatwo
nie bedzie. Cokolwiek przyniesie nadchodzacy rok, jak zawsze
bedg powody i do radosci, i do ptaczu. Oby tych ostatnich by%o
mniej, niz spodziewa sie sSwiat.
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