Chiny wutajniaja wielkos¢
importu ztota
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Chiny sg najwiekszym na sSwiecie producentem oraz importerem
ztota. Oficjalnie Ludowy Bank Chin posiada 1054 tony ztota.
Jest to wielkos¢ opublikowana w roku 2009 i nieaktualizowana
przez kolejne 5 lat.

Tylko w roku 2013 import ztota z Hong Kongu do Chin wynidést
1160 ton podczas gdy produkcja wtasna 428 ton. Ile ztota
wylgdowato w Chinach przy wykorzystaniu wojska oraz funduszy
hedgingowych wulokowanych w jurysdykcjach zapewniajgcych
anonimowos$¢ pozostaje tajemnicg. Mozemy tylko domniemywaé, ze
Chinczycy w banku centralnym posiadajg obecnie co najmniej 6
tys. ton.

Wg wielu zapowiedzi z 2013 roku Chinczycy mieli zaktualizowad
posiadane rezerwy wtasnie do konca tego miesigca. Najwyrazniej
do publikacji zadnego raportu nie dojdzie. Korzystajgc z
promocyjnej ceny Chifnczycy chcg Sciagna¢ do kraju tyle ztota
ile sie tylko uda wykorzystujgc promocyjng cene.

Przed kilkoma dniami og*oszono, ze zamiast importowaé metal
przez Hong Kong bedzie on importowany bezpos$rednio do Pekinu.
Gtéwnym powodem jest najprawdopodobniej przejrzystos¢ jaka
zapewniat Hong Kong. Zmiana kana*u dystrybucji odetnie wiele
0séb od informacji jaka jest prawdziwa ilos¢ ztota ptynaca do
Chin.

W zesztym roku z Londynu do Szwajcarii trafito oko*o 1 tys.
ton ztota, ktdére nastepnie zostato przetopione na chinhski
standard 1 kg sztab o najwyzszej czystosci 999,9. Skarbce w
Londynie pustoszeja jednak Chinczycy znalezli kolejne Zrédto.

W prognozach na rok 2014 wskazywatem, ze kartel ma do
dyspozycji okoto 1250 ton ztota, ktére moze byl uzyte do


https://wolnemedia.net/chiny-utajniaja-wielkosc-importu-zlota/
https://wolnemedia.net/chiny-utajniaja-wielkosc-importu-zlota/

zaspokojenia popytu z Chin. Jezeli do tego dodamy ztoto
Arabow, nad ktoérym utracili kontrole to dochodzimy do co
najmniej 2 tys. ton. Dodatkowym Zrddtem podazy jest oczywiscie
produkcja, ktéra wzrosta w 2013 roku do ok 2300 ton po odjeciu
produkcji z Rosji oraz Chin.

Import ogromnych ilosci kruszcu do Chin bez wywotywania
wzrostu ceny jest prawdziwym majstersztykiem. Coraz wiecej
watkéw wskazuje na to, ze cena ztota jest manipulowana nie
tylko przez USA ale réwniez przez Chiny. Zarzadzajac cena
ztota Stany Zjednoczone bronig dolara. Korzystajgc z okazji
ChiAczycy importujg ogromne ilosci metalu, ktdry w przysztosci
bedzie stat za nowa walutg czy to krajowag czy waluta
wykorzystywang w handlu miedzynarodowym.

Ujawnienie prawdziwych wielkosci chinAskich rezerw ztota w
pierwszej kolejnos$ci doprowadzitoby do znacznego wzrostu ceny.
Co wazniejsze jednak przyciaggnetoby to uwage mas do metalu co
jest zabdjcze dla systemu papierowych walut.

Dla przypomnienia gdy w mediach ogtoszono, ze Cypr sprzedaje
kilkadziesigt ton ztota w ciggu zaledwie 2 dni cena spadta o
10%. Byto to oczywisScie powigzane ze zmasowanym atakiem
kontraktami terminowymi ale pokazuje to skale mozliwych ruchdéw
cenowych.

Aktualizacja stanu chinskich rezerw powiedzmy do poziomu 5
tys. ton bytaby duzym sygnatem dla funduszy inwestycyjnych, ze
mozemy spodziewal sie wyzszych cen w efekcie czego rynek
zalataby ogromna ilos¢ dtugich kontraktéw terminowych (zyskuja
gdy rosnie cena). Jaki miatoby to dtugofalowy wptyw na system
monetarny trudno ocenic.

W catej uk*adance nie mozna jednak poming¢ faktu, ze wysoka
cena ztota podkopuje wartos¢ dolara, ktdérego Chinczycy ciagle
majg spore ilosSci.

I1o$¢ obligacji wyemitowanych przez FED a znajdujacych sie w
rekach Chin szacowana jest na okoto 1,3 bln USD. taczna ilos¢



aktywéw denominowanych w USD przekracza 3 bln. W przypadku
utraty zaufania do dolara najwiecej tracg obligacje. Co
prawda, ChiAczycy 3 lata temu zamienili obligacje
dtugoterminowe (30-letnie) na obligacje o krdétkiej dacie
zapadalnos$ci lecz gdy dochodzi do utraty wartosci waluty
sprawy dzieja sie szybciej niz mozemy przypuszczac.

Zxoto w rekach ChiAczykdéw jest ciggle postrzegane jako
zabezpieczenie przed utrata wartos$ci dolara. Jest w tym sporo
racji.

Zaktadajac, ze warto$¢ nabywcza obligacji w rekach Chin spada
0 40% to straty w portfelu wartym obecnie 1,3 bln wynoszg 520
mld. Jezeli obecnie rezerwy ztota w posiadaniu Ludowego Banku
Chin wynoszg 6 tys. ton to ich wartos$¢ wynosi ok 250 mld USD.
Aby zatem zrdéwnowazy¢ 40% strate na obligacjach cena ztota
musiataby wzrosng¢ o 210% czyli do 4000 USD/oz.

Wartos¢ 4000 USD/oz nie jest zadng abstrakcjg lecz bardzo
realng ceng. Aby jednak peine straty wynikajgce z utraty
wartosci dolara mogty by¢ zrdownowazone wzrostem ceny ztota
Chiny potrzebujg ok 10 tys. ton. Wynika to z tego, ze wartos¢
obligacji jak 1 samego dolara w przypadku paniki spadnie
wiecej niz owe 40%. Dodatkowo poza obligacjami ChiAczycy maja
inne aktywa, ktdérych wartos¢ nie wzrasta wraz ze spadajacym
dolarem stad 520 mld strat jest wartoscig bardzo
niedoszacowang.

Przeniesienie centrum importu zt*ota z Hong Kongu do Pekinu
jest z pewnoscig ruchem utrudniajgcym Sledzenie przeptywdlw
metalu. Dzieki temu wtadze beda w stanie dalej zwiekszad
rezerwy bez alarmowania Swiata minimalizujac tym samym wptyw
na cene. Jednocze$nie, dla oséb posiadajgcych ztoto jak i
srebro jest to pewien sygnat, ze eksplozja ceny obu metali
najprawdopodobniej odsunie sie troche w czasie.
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