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Konfrontacja miedzy ChRL a USA wybucht*a z nowg sita: wojna
handlowa przeksztatcita sie w technologiczng. Podczas gdy
Stany blokuja chinskie nowinki jako zagrozenie dla
bezpieczenstwa narodowego, Pekin przypomniat o swojej gtownej
broni: sprzedaz portfela amerykanskich obligacji rzadowych
moze zatama¢ kurs dolara i rynek papierdw wartos$ciowych. To
niezwykle niebezpieczny scenariusz dla catej Swiatowe]j
gospodarki.

W styczniu dwie najwieksze gospodarki $Swiata zrobity wazny
krok w kierunku zakonczenia wojny handlowej: podpisaty umowe
majgcg na celu stopniowe przywracanie handlu. Ale pandemia
COVID-19 wszystko przekreslita. Waszyngton oskarzyt Pekin o
rozprzestrzenianie koronawirusa 1 zazadat odszkodowania.
Ponadto Amerykanie ogtosili, ze wycofujg sie ze Swiatowej
Organizacji Zdrowia (WHO), zarzucajac jej pobtazanie Chinom.

W miare zblizania sie wyboréw prezydenckich w USA napiecie
rosnie. Trump ponownie przypomniat o szkodach gospodarczych,
jakie chinskie firmy rzekomo wyrzgdzity amerykanskiej
gospodarce — ,zaciagnety” produkcje do siebie i ukradty
tajemnice technologiczne.

W sierpniu Waszyngton oskarzyt Pekin o ingerowanie w kampanie
wyborcza za posrednictwem Internetu i mediodw
spotecznos$ciowych. Na celowniku znalazta sie chinska aplikacja
TikTok. Biaty Dom oswiadczy*, Ze musi zosta¢ zakazana, inaczej
rzgd ChRL bedzie miat dostep do danych obywateli amerykanskich
korzystajgcych z tej aplikacji. Wtasciciel TikToka — chinski
ByteDance — jest zmuszany do sprzedazy biznesu amerykanskim
firmom. Ma to zrobi¢ do 12 listopada. W przeciwnym razie,
zagrozit Trump, aplikacja zostanie zablokowana.
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Nie wiadomo jeszcze, jak zareaguje Pekin. Eksperci uwazaja, ze
chinskie wtadze nie majg szczegdlnego powodu, aby wystepowaé w
obronie TikToka, poniewaz uwazaja go za ,szkodliwy":
rozpowszechnia on ,wulgarne tresci”, nie odpowiada ,wartosciom
socjalizmu” i deprawuje chinskg mtodziez. Ale Waszyngton
wywiera réwniez presje na Huawei, jedng z najwiekszych
chinskich firm technologicznych. Pekin juz zagrozit zakazem
eksportu strategicznych materiatdéw i technologii zagranicznym
firmom, ktdére mogg stanowid ,zagrozenie dla bezpieczenstwa
narodowego”. Jednoczesnie Pekin przypomniat, ze Chiny maja
jeszcze powazniejsze dzwignie naciskéw. Chodzi o obligacje
amerykanskiego rzadu o wartos$ci biliona dolardw.

Z powodu wojny handlowej ze Stanami Zjednoczonymi Chiny juz
systematycznie pozbywaty sie tych papierdéw. Z kulminacyjnego
wskaznika 1,32 bln dolardow w listopadzie 2014 roku inwestycje
w dtug publiczny USA spadty o ponad 200 miliardéw. W
rezultacie do czerwca 2019 r. pierwsze miejsce wsrod
zagranicznych posiadaczy obligacji skarbowych zajeta Japonia —
1,12 bln.

Z najnowszego raportu amerykanskiego Departamentu Skarbu
wynika, ze do potowy wrzesnia chinski portfel zmniejszyt sie
do 1,08 bln. W pierwszej potowie roku Pekin wyzbyt sie
obligacji skarbowych na kwote 106 miliarddéw. To najszybsze
tempo sprzedazy od 2015 roku.

Jednak nie chodzi tylko o konfrontacje gospodarczg. Jednym z
powodow, dla ktdérych Chiny nadal pozbywajg sie zadtuzenia
rzadu USA, jest ryzyko ostabienia kursu dolara w wyniku
nieustannej pracy prasy drukarskiej. A dtug nadal ros$nie. W
ciggu os$miu miesiecy Stany Zjednoczone wyemitowaty 7,7 bln
obligacji skarbowych, co jest rekordowym wynikiem. Oznacza to,
ze gospodarka jest podtrzymywana wytgcznie pozyczkami. Pekin
widzi, ze Waszyngton nie moze rozwigza¢ probleméw
gospodarczych bez pomocy prasy drukarskiej, wiec inwestowanie
w amerykanski dtug publiczny jest niezwykle ryzykowne,
podkresla chinski ,Global Times”.



Nasilenie konfliktu miedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami
tylko podsyca obawy: nagle drugi co do wielkoSci zagraniczny
wierzyciel amerykanskiej gospodarki nie wytrzyma i zorganizuje
wyprzedaz obligacji skarbowych na duzg skale. Konsekwencje
takiego kroku bytyby katastrofalne. Masowy zrzut tych papierow
spowoduje panike na rynku. Jest to jednak niekorzystne dla
samych Chin. Po pierwsze, sprzedaz obligacji wartych 100-200
miliardéw dolardow w krotkim okresie nieuchronnie obnizy ich
cene. W takim przypadku wartos$¢ aktywdéw zagranicznych i rezerw
samych Chin znacznie sie zmniejszy, podobnie jak wptywy ze
sprzedazy papieréw wartosciowych, ktdérych cena spadta.

Zatamie sie kurs dolara, co tez nie jest na reke Chinom. Staba
amerykanska waluta spowoduje, ze chinski eksport bedzie
drozszy. Co wiecej, zrzut obligacji skarbowych USA powaznie
ograniczy zdolnos¢ Pekinu do kontrolowania juana — jes$li wojna
handlowa w konAcu wymknie sie spod kontroli. Wreszcie dolary
zarobione na sprzedazy amerykanskich obligacji skarbowych
trzeba gdzie$ zainwestowad¢, a to nie jest takie proste.

Nie tylko Chiny beda miaty problemy. ,Zburzenie piramidy
amerykanskich obligacji oznacza pogrgzenie catego Swiata w
sytuacji chaosu finansowego, w pordwnaniu z ktérym kryzys w
1998 lub 2008 roku jest tylko dziecinnym gaworzeniem. Dlatego
co$ takiego raczej nie wydarzy sie w dajgcej sie przewidzied
przysztosci” — twierdzi Michael Ross-Johnson, prezes banku
kryptowaluty Chatex.

Najprawdopodobniej rezygnacja z dolara i obligacji skarbowych
bedzie miata charakter etapowy — co ma miejsce w ostatnich
latach. Jeden z czotowych chinskich ekonomistéw, Xi Junyang,
profesor Uniwersytetu Finans6w i Ekonomii w Szanghaju,
szacuje, ze Pekin ,stopniowo zredukuje” swoj portfel
amerykanskich obligacji skarbowych do okoto 800 miliardéw
dolaréw ,przy normalnym rozwoju wydarzen”. Jednak skrajne
posuniecie nie jest wykluczone, na przyktad w przypadku
konfliktu zbrojnego.
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