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Za oknem nastata wiosna, wybuchajgca w swoim zyciodajnym
splendorze, a caty swiat, jakby zachecony, wdrapat sie na
szczyt wybudzonego wulkanu, pograzajgc sie w niepewnosci co do
tego, co za chwile sie wydarzy. Jest juz goraco, wszystko
wskutek prob zablokowania globalizacji przez rozpetang wojne
celng oraz powstrzymywania rosngcej potegi Chin, przez pat w
negocjacjach dotyczgcych zakonczenia wojny na Ukrainie, az po
presje na wstrzymanie iranAskiego programu nuklearnego.
Wszedzie dominuje rewolucjonista Trump, Kktdéry pragnie
zatrzymal niebezpieczenstwa zagrazajace pomyslnosci Ameryki,
usitujgc dokonal resetu w obszarze swiatowej ekonomii, handlu
i globalnego *adu. Nikt jeszcze nie wie, jakie ma szanse na
reset zaréwno w swoim kraju, jak i w polityce Swiatowej,
bowiem w tej chwili znajdujemy sie w oku rozpetanych si%
cyklonu. Jedno jest pewne: wzigt na swoje barki ogromny ciezar
i na finalizacje swoich planéw ma tak naprawde mato czasu —
okoto 1,5 roku do najblizszych wyboréw. Pytanie brzmi, czy
potrafi uporzadkowac sprawy do tego czasu.

Komentatorzy szalejg: jedni szafujg nadziejg szybkiej
normalizacji, inni wizjg nadciggajgcego kataklizmu. Grzmig
ostrzezenia o nieugietosci Xi i czerwonych Chin, wynikajacej z
5 000-letniej historii, zapominajgc, ze zostata ona brutalnie
zniszczona i wymazana z pamieci oraz zycia ChihAczykéw przez
komunistéw Mao. Ostrzegajg przed niebezpiecznym radykalizmem
Trumpa, ktéry jak ,matpa z brzytwa” kieruje porzadek sSwiatowy
w przepas¢. Prawdziwym celem Trumpa wydaja sie by¢ rozhustane
produkcyjnie Chiny, ktdére za pomoca amerykanskiego kapitatu i
biznesu zasypujg swoim eksportem caty sSwiat (okoto 40%
produkcji globalnej). Wojna celna moze okaza¢ sie ,celng”
bronig Trumpa. Chinski Xi zagrozi* swoim ,sojusznikom”, aby
nie wchodzili w rokowania celne z Trumpem, a w ostatnich
dniach odby* kilka podrézy po Azji, jednak z prob zbudowania
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wspdlnego frontu przeciwko Trumpowi nic nie wyszto.

Najwiekszym atutem Ameryki jest jej chtonny rynek, ktéry
konsumuje az 38% Swiatowego eksportu, a Chinczycy dobrze
wiedzg, ze tak ch*onnego rynku nie znajdg nigdzie indziej.
Chinska gospodarka opiera sie na eksporcie (podobnie jak
niemiecka) i stanowi % amerykanskiej ekonomii. Oczywiscie
Chiny maja komunistyczng dyktature, zblizong do ustroju
faszystowskiego (wddz, partia, elementy wolnego rynku), a
oficjalny wzrost ich gospodarki wynosi 5%, co, zdaniem
ekspertdéw, mozna wtozy¢ miedzy bajki, gdyz realnie oceniajg go
na 0% lub nawet mniej. Analizy wskazujag, ze koszty produkcji w
Chinach stanowig % kosztéw produkcji w USA, natomiast koszty
produkcji w Indiach wynoszg % kosztéw w Chinach, dlatego
amerykanski biznes przenosi sie z Chin do Indii. Chiny nie
tylko ,przyswajajg sobie” amerykanska technologie, ale roéwniez
z powodu amerykanskich cet od kilku lat przenosza produkcje do
tanszego Wietnamu, Laosu, Kambodzy, czy nawet Meksyku; dlatego
Trump natozyt wieksze cta takze na te kraje.

W rezultacie rewolucyjnej taktyki Trumpa dotyczgcej wyréwnania
cet w wymianie handlowej z innymi krajami doszto do impasu 1
ogromnych wahnied¢ na amerykanskiej gietdzie, jak réwniez na
rynku papierdéw wartosciowych. Wiadomo, ze USA importuje wiecej
produktow, niz eksportuje, co skutkuje ujemnym bilansem
handlowym 1 wzrostem zad*uzenia panstwa, ktdore jest
finansowane sprzedazg bondw skarbowych na ustalony procent.
Ameryka ma deficyt wartos$ci eksportu nad importem (w ubiegtym
roku wynidést on 1,21 bln dolaréw) i odnosi sie to do débr
materialnych; natomiast sprawy majg sie inaczej z eksportem
ustug, w przypadku ktorych USA osiggaja nadwyzke z wszystkimi
krajami, w tym z Chinami, UE, Kanadg i Meksykiem. W 2024 roku
ta nadwyzka wyniosta 293 mld dolardéw, co stanowi wzrost o 5% w
porédwnaniu do poprzedniego roku. Przez ustugi rozumiemy
wszystko, co nie pochodzi z fabryk, kopaln, gospodarstw
rolnych, czy ropy 1 gazu. Sprzedaz ustug bankowych,
turystycznych, ubezpieczeniowych i rozrywkowych jest obecnie



zagrozona niepokojem Swiatowej opinii publicznej zwigzanym z
wojng celnga.

Wiemy, ze im bardziej kraj staje sie rozwiniety, tym wiekszy
wptyw w jego gospodarce majg ustugi, a nie produkcja. Juz nie
dominujg Ford Motors, General Motors, czy General Electric,
ale Microsoft, Apple, JPMorgan, czy Hollywood, ktdére dobrze
sprzedajg sie na catym Swiecie. W dobie niepewnosSci i
antagonizméw to wtasnie te branze mogg najwiecej i najszybciej
straci¢. Juz teraz spada ilos¢ wymiany turystycznej z i do
Ameryki, podobnie jak sprzedaz aut Tesli, ktdérej sprzedaz
spadta o 76% w Niemczech, 45% we Francji i 55% we Wtoszech. Do
tego dochodzg rosngce koszty produkcji — podniesienie cet na
chinskie panele stoneczne przez Biden spowodowato boom na
panele amerykanskie, ale ich koszt dla klienta doprowadzit do
bankructwa trzech amerykanskich producentéw. OczywisScie
Chinczycy stworzyli sp6tki z Wietnamem i innymi panAstwami, w
ten sposob omijajgc amerykanskie sankcje. Okoto 1,3 mln
pracownikéw znajduje zatrudnienie w salonach sprzedajgcych
samochody w USA (ustugi), a tylko 1 mln w produkcji samochodéw
i czesci. W zwigzku z wprowadzonymi cet sytuacja ta moze sie
odwrécic.

W USA studiuje ogromna liczba 1,1 mln zagranicznych studentéw,
co stanowi okot*o 7% wszystkich studentéw. Oni ptacg w peinym
wymiarze za edukacje, mieszkanie 1 wyzywienie, co przynosi
dobry dochdéd dla wyzszych uczelni. Niektdérzy z nich pozostaja
w USA po wygasnieciu swojej wizy, a administracja Trumpa
zamierza ich usung¢, co z kolei nie stworzy zachety do naptywu
wiekszej ilosci studentéw i zmniejszy dochody uczelni. Rocznie
studiuje okot*o 300 000 studentdéw z Chin.

Spadajg rowniez dochody w branzy turystycznej, hotelarskiej i
kulinarnej, liczone w bilionach dolaréw. Wedtug Tourism
Economics w tym roku mozna oczekiwal spadku naptywu turystéw
do USA o okoto 9,4%, w tym o 20,2% z Kanady. Firma ta szacuje
spadek obrotéw w branzy obstugi turystéw o 9 mld dolaréw w tym
roku. Rewolucja kosztuje..



Nie jest tajemnicyg, ze ostrze wojny celnej Trumpa jest
wymierzone w dominujace w zakresie sSwiatowej produkcji Chiny,
ktédre nastepnie swoje ogromne nadwyzki z wymiany handlowej
przeznaczajg na przysplieszone zbrojenia, zagrazajac swoim
sgsiadom bedgcym w sojuszu obronnym z USA. Jednocze$nie Chiny,
bedgce od roku 2000 cztonkiem Swiatowej Organizacji Handlu
(WTO), pilnie strzegg i blokujg swdj rynek, wtasnie za pomocg
cet, co najbardziej nie podoba sie Trumpowi, ktéry teraz chce
wymusi¢ otwarcie chinskiego rynku na wolny handel. Dlatego
Trump zawiesit wprowadzenie swoich cet* na wszystkie panstwa
Swiata na 90 dni, dajagc czas na negocjacje. Z wyjgtkiem Chin,
dla ktérych na wiekszo$¢ produktédw natozyt cta w wysokosci od
124 do 245%, a Chiny odpowiedziaty ctami w wysoko$ci 125%.
Trump jednocze$nie wytaczyt z cta chinski import komponentoéw
elektronicznych, komputerdw, telefondow i uktadow scalonych na
okres jednego miesigca, najwyrazniej aby da¢ czas na
przeniesienie produkcji z Chin dla takim firmom jak Microsoft,
Apple czy Nvidia. W odpowiedzi Chiny wstrzymaty eksport metali
ziem rzadkich do USA (majg monopol na 90% ich produkcji),
ktére sg niezbedne w elektronice i przemysle zbrojeniowym.

Najwiekszg bronig w wojnie celnej Trumpa nie jest wysokos$¢
cet, ktéra, jak widzielis$my, sie zmienia, czy powstaty
batagan, ale paralizujaca niepewno$¢ dla producentdéw débr. W
tej sytuacji znikaja amerykanskie zaméwienia na chinski towar,
zamiera stynna chinska produkcja eksportowa, stoja fabryki,
stojg kontenerowce dostarczajgce towary do Ameryki, samoloty
przewozgce towary, a robotnicy, nie otrzymujgcy wynagrodzen,
protestujg i nawet czasem podpalajg fabryki. Przypomnijmy, ze
ponad 15% chinskiego eksportu trafia do USA, a nastepny
owielki” odbiorca chinskiego eksportu (bez Hongkongu) to
Wietnam, z zaledwie 4% (!). Dodajmy, ze krajowa konsumpcja
Chin stanowi tylko 11%, w pordéwnaniu z 35% w USA, wiec nie ma
szans na skierowanie towaru wyprodukowanego na eksport do
konsumpcji krajowej.

Trump w swoim stylu poinformowat, ze skarb panAstwa 22 kwietnia



zebrat rekordowg sume z cet w wysokosci 11,7 mld dolardw,
sugerujgc, ze jesli tak dalej pdjdzie, to bedzie mogt bardziej
obnizy¢ podatki dla Amerykandéw. Oczywiscie w obecnej sytuacji
cierpig nie tylko Chinczycy, ale takze aktywnos¢ ogromnego
portu przetadunkowego w Los Angeles zmniejsza sie, a kryzys
dotkliwie uderza w amerykanskich przewoznikéw chinskich
towardw. Ogromne magazyny majg zapasy na 2-3 miesigce; poOzniej
p6tki w sklepach mogg wyglada¢ jak w péznym PRL-u. Takie sa
koszty globalizacji, ktdra doprowadzit*a do deindustrializacji
Ameryki..

Jak juz wspomniatem, gietda zatanczyta, a ludzie zaczeli
inwestowa¢ w ztoto, ktdrego cena ogromnie wzrosta. Za poéttora
roku wybory do Kongresu, ktére zwykle wygrywa opozycja, a za
3,5 roku wybory prezydenckie. W ostatnich wyborach dominowaty
tematy ekonomiczne i imigracyjne. Trump poradzit sobie z
otwartymi granicami, powstrzymat inflacje i powaznie zajat sie
gospodarkag, prébujgc zatrzyma¢ globalizacje i przywroécic
suwerennos¢ w zakresie produkcji.

W odpowiedzi na posuniecia Trumpa Chinczycy odwotali sie do
tradycji Mao i osSwiadczyli, ze sie nie ugng ani nie beda
negocjowa¢ nowych porozumien z Trumpem. Trump z kolei méwi, ze
juz kilka razy rozmawiat z Xi Jinpingiem. Jedna z najwiekszych
gazet w Korei Potudniowej, ,JoongAng Ilbo”, potwierdzita
rozmowy 10-osobowej chinskiej delegacji z ministerstwa
finanséw w budynku Ministerstwa Skarbu w Waszyngtonie.

Sankcje i ct*a mozna obchodzi¢ na rézne sposoby, czego
najlepszym przyktadem sg sankcje natozone na rosyjska rope;
Zachéd teraz kupuje ,kazachstanska” rope, a Putin wykorzystuje
tankowce ,szarej” floty, sprzedajgc rope na finansowanie wojny
z Ukraing. Podobnie juz od jakiegos$ czasu postepuja Chinczycy,
dostarczajgc swoje produkty najpierw do nizej opodatkowanego
Wietnamu, Turcji, Meksyku czy Malezji; tam towar jest
przepakowywany lub finalnie sk*adany juz z metka danego kraju.
Eksperci uwazajag, ze chinski eksport do USA daje prace od 10
do 20 milionom Chinczykdéw i jesli ta wojna potrwa dalej,



chinska gospodarka oparta na eksporcie zatamie sie.

Oficjalnie prognozowany wzrost chinskiego PKB w 2025 roku z 5%
obnizono do 4%, 1 zapewne bedzie spadat* dalej. Bezrobocie
wsrod mtodych Chinczykéw (w wieku 16-24 lata) osigga do 17%,
co moze stwarzac¢ powazne problemy dla Komunistycznej Partii
Chin. Funkcjonujacy od 90 lat globalny handel jest dzi$ na
operacyjnym stole i nie wiadomo, czy przetrwa.

Na poczatku maja Trump zatrzyma bezctowy import paczek o
wartosci ponizej 800 dolardw, wysytanych z Chin i Hongkongu
bezposrednio do klientéw w USA. Straty chinskie (*gcznie z
transportem samolotowym) w ciggu nastepnych 3 lat oblicza sie
na 22 mld dolaréw. Istnieje powazne podejrzenie, ze Chinczycy
uzywajg tego systemu do przesytania smiercionosnego fentanylu
do USA, a na zatrzymanie tego procederu liczy Trump. To z
kolei uderzy w popularne chinskie firmy, takie jak Temu,
Alibaba czy Shein; ten rodzaj e-handlu stanowi okoto 50%
przewozu chinskich towardow do USA. Z powodu cet chinski handel
przezyje powazny Kkryzys.

Celem przedsiewzie¢ Trumpa jest wiec powazne ostabienie
komunistycznych Chin i wzmozenie produkcji energii przez USA,
co z kolei roztozy dochody Putina i Iranu. Nie przedtuzajac,
nastepnym razem napisze o rozmiarach rosngcej potegi Chin.
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