Chiny brutalnie odpowiadaja
na amerykanskie sankcje

27 wrzesnia 2017

W ostatnich tygodniach znacznie wzrosto ryzyko konfliktu na
Potwyspie Koreanskim. Ze wzgledu na nieustanne dazenia do
rozwoju broni atomowej przez rezim Kim Dzong Una, Stany
Zjednoczone natozyty kolejne sankcje gospodarcze. Dla USA czy
Europy sa one neutralne, gdyz wiekszo$¢ wymiany handlowe]
Korei Po6tnocnej odbywa sie z Chinami. Wtadze w Pekinie na
sankcje odpowiedziaty bardzo stanowczo — albo USA ,wycofa sie
z btedu” albo Chiny zareagujg. Dtugo nie trzeba byto czekad. W
weekend sSwiat obiegt*a informacja, zgodnie z ktérg Chiny
utworzg nowy typ kontraktow na rope, nie tylko denominowanych
w juanach, ale 1 wymienialnych na ztoto.

Dla wielu oséb wiadomos¢ ta moze nie mied duzego znaczenia.
Warto jednak wiedzieé, ze inwazja na Irak rozpoczeta sie po
tym jak Saddam zaczat sprzedawal rope za euro. Gtdwna
natomiast przyczyng zniszczenia Libii byty plany wprowadzania
ztotego dinara za ktdrego kilka krajow Afryki Pétnocnej miato
docelowo sprzedawac¢ rope naftowg. Wiecej na temat znaczenia
petrodolara mozecie przeczyta¢ w artykule ,Petrodolar i jego
znaczenie”.

Co oznacza wprowadzenie kontraktéw na rope denominowanych w
juanie i KONWERTOWANYCH na ztoto?

Jeszcze do niedawna praktycznie 100% sprzedazy ropy rozliczano
w USD. Dawa*o to Stanom Zjednoczonym mozliwos¢ zablokowania
transakcji w systemie SWIFT. W 2013 roku broni tej uzyto
przeciwko Iranowi. Kraj ten uzalezniony od eksportu ropy mégt
co prawda surowiec nadal wysytac¢, ale nie mégt odebraé zaptaty
denominowanej w dolarach. W tamtym czasie Iranowi pomogty
Indie, ktore kupowaty rope w zamian za ztoto (do dzi$ nie
wiadomo jaka ustalono cene) oraz Turcja, ktéra petnita role
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posrednika. 0d tamtego czasu Chiny i Rosja przesziy na
rozliczenia w krajowych walutach, ale Chiny nadal miaty
problem, gdyz tylko 13% importowanej ropy pochodzi z Rosji co
oznacza, ze USA w razie wojny handlowej moga znacznie utrudnid
rozliczenie sprzedazy ropy odpowiadajgcej za 87% importu.

Rozwigzaniem sg wtasnie kontrakty denominowane w juanach. Z
jednej strony jest to kolejny projekt wspomagajacy
umiedzynarodowienie juana. Z drugiej strony jest to potezne
uderzenie w system petrodolara, z czym USA bedag zaciekle
walczy¢. 0d razu nalezy zaznaczy¢ jedng rzecz. To, ze Chiny
zapowiedziaty wprowadzenie na nowych kontraktéw na rope nie
znaczy, ze zaraz je wprowadza.

Kontrakty na ztoto ze 100% zabezpieczeniem w kruszcu
denominowane w juanie wprowadzono na Shanghai Gold Exchange w
kwietniu zesztego roku. Na gietdzie w Hong Kongu zadebiutowaty
dopiero przy trzecim podejsciu (po dwdéch nieudanych prébach).
W tym roku zadebiutujg na gietdzie w Budapeszcie. Jak widac,
jest to dos¢ skomplikowany proces.

0 ile rynek ztota jest stosunkowo maty jezeli chodzi o
wolumen, o tyle handel ropg przyé¢miewa handel wszystkimi
surowcami razem wzietymi.

Przeniesienie cze$ci handlu z dolara do juana oznacza
konkretny spadek zapotrzebowania na USD, a tym samym na
amerykanskie obligacje. Druga, bardzo wazna dla bezpieczenstwa
systemu petrodolara kwestia to OPEC, a w zasadzie to co z
niego zostato. Dzis, o ile sie nie myle, 100% sprzedazy ropy z
Bliskiego Wschodu odbywa sie za dolary. Kluczowa jest Arabia
Saudyjska (sojusznik, a w zasadzie wasal USA). Wtadzom Arabii
nie zalezy péki co na niczym poza utrzymaniem u wtadzy rodziny
krolewskiej, w sktad ktdérej wchodzi blisko 5 tysiecy ksigzat.
Arabia poki co na pewno nie skorzysta z chifAskiej propozycji.
Potwierdzajg to ostatnie zakupy broni za prawie 300 mld USD.
Nie kupuje sie broni od kraju ktory chce sie porzucit.



Duze szanse na przejscie z rozliczen USD na juany maja
Chinczycy w przypadku Angoli, ktdrej sprzedaz ropy odpowiada
za 91% catkowitej warto$ci eksportu, a 44% trafia do Chin.
Dobrze wygladaja takze szanse w przypadku Iranu oraz
Wenezueli. Gdyby sie okazato, ze te 3 kraje pdjda S$ladem Rosji
to Chiny mogq za prawie 40% importu ropy ptaci¢ w juanach. Z
takiego poziomu do 60-70% juz niedaleka droga. Jezeli
Chinczykom sie powiedzie, szybko znajda nasladowcéw w Turcji,
Indiach czy wielu krajach Azji Potudniowej. Ciekawe czy na
obradach Shanghai Cooperation Organization (azjatycki
odpowiednik NATO) juz sie nie dyskutuje nad takim
rozwigzaniem.

Wprowadzenie kontraktéw na rope denominowanych w juanach ma
jeszcze jedng zalete dla Chin. Do tej pory Stany Zjednoczone
mogty %atwo naciska¢ na wielu eksporterdow ropy grozac
odcieciem ich od systemu bazujgcego na USD. W praktyce zadna
zaptata za rope w USD nie mogta by¢ zrealizowana. Grozba
samych sankcji (do ktérych wg najnowszych standarddéw nie jest
juz potrzebna zgoda ONZ) dziatat*a jak straszak na wiele
krajow.

Majgc za alternatywe kontrakty denominowane w juanie Chiny
mogg robi¢ interesy z krajami zaleznymi dotychczas od USA i to
z wyjatkowo uprzywilejowanej pozycji. USA wprowadzito sankcje?
Nie ma problemu, sprzedajcie nam rope 10% ponizej ceny spot,
ale w juanie.

Jak widac, takim ruchem Chiny poza dalszym
umiedzynarodowieniem wtasnej waluty kosztem dolara mogg ugrad
duzo wiecej na arenie miedzynarodowej.

Ropa za ztoto — niespeinione marzenie Kadafiego moze sie
zrealizowa¢ dzieki Chinczykom.

Druga czes¢ zapowiedzi Pekinu nie jest do korfica jasna.
Chinczycy zapowiedzieli bowiem, Zze kontrakty bedg rozliczane w
juanach zabezpieczonych ztotem. Mamy zatem dwa rozwigzania:



1. Eksporterzy ropy w zamian za dostawy surowce mogg zamiast
papierowych juandéw otrzymac zaptate w ztocie za posSrednictwem
gietd w Szanghaju lub Hong Kongu.

Rozwigzanie to przetestowano juz na linii Iran — Turcja -
Indie. Byt to jednak pierwowzdr. Obecnie jednak Chinczycy
pracuja nad czym$ bardziej wyrafinowanym. Przez ostatnie 40
lat wiele krajow eksportujgcych rope otrzymywato zaptate w
USD. Aby przeciwdziata¢ umocnieniu sie lokalnej waluty
nadwyzki lokowano w amerykanskie obligacje. Ostatni przyktad
Arabii Saudyjskiej pokaza*, ze obligacje skupowane przez lata
nie mogg zosta¢ nigdy sprzedane. Jaki jest zatem sens lokowad
nadwyzki w dtug, ktéry nieustannie sie dewaluuje, a ktdrego
nie mozesz sie pozbyé¢ w trudniejszych czasach? Zaden.

Sprzedaz ropy za juany, a nastepnie szybka ich konwersja na
ztoto moze by¢ bardzo dobrg alternatywg dla wielu krajoéw,
ktére juz sg lub dopiero wejdg pod protektorat Chin. Nikt
bowiem nie chce podzieli¢ losu Libii.

2. Chinczycy ogtaszajag Swiatu, iz za jakis$ czas,
najprawdopodobniej podczas resetu monetarnego, zamierzaja
oprze¢ swojg walute na ztocie, aby przywrécié¢ ponownie
zaufanie 1 stabilizacje.

Pekin, wedtug réznych szacunkdéw, zgromadzit w rzadowych
rezerwach od 5 do 10 tys. ton ztota (abstrahujgc od ok. 1500
ton oficjalnych rezerw). W relacji do wielkoSci gospodarki sg
to wartosci zblizone do USA, UE czy Rosji. By¢ moze ostatnia
wypowiedz jest jedng z wielu ktdore przyjdzie nam jeszcze
ustysze¢, w ktdérych Chinczycy komunikujg, iz docelowo
zamierzajg w ten czy inny sposéb oprze¢ swojg walute o parytet
ztota. By¢ moze jest to czes¢ wiekszego planu. By¢ moze po
pierwszej fazie powigzania sztywno krajowych walut z SDR-em
Chinczycy planujg umocnienie wtasnej waluty wigzac ja ze
ztotem.

Na fali propagandy serwowanej nam przez media przyzwyczailismy



sie do stereotypéw wedtug ktérych tylko staba waluta jest
dobra dla gospodarki, gdyz wspiera eksport. Zapomina sie
jednak doda¢, ze silna waluta umozliwia %atwe przejecie
aktywébw w krach o stabych walutach, zwtaszcza w okresach
recesji. Silna waluta to takze niska stabilizacja cen 1
mozliwos¢ utrzymania niskich, lecz wyzszych niz inflacja stép
procentowych. Silna waluta przycigga takze wybitnych
specjalistéw skuszonych wysokimi wynagrodzeniami. W obecng
wizje Chin petnigcego role globalnej fabryki tanich débr nie
bardzo moze sie to wpisywac¢, ale kraj ten rozwija sie
technologicznie w zawrotnym tempie i1 w perspektywie dekady
moze by¢ jednym z liderdw zaawansowanych technologii. Kontrola
podazy metali ziem rzadkich oraz surowcOw strategicznych
bardzo pomaga w realizacji takiej polityki.

Na chwile obecna zapowiedZ Pekinu jest moim zdaniem elementem
nacisku na USA w sprawie Korei Pd&lnocnej. Mam nadzieje, ze
trzy strony (USA, Chiny i Korea Pin.) usiagda znowu do stotu 1
problem zostanie rozwigzany za zamknietymi drzwiami tak jak
robiono to przez lata.

Sprawy zasziy bowiem troche za daleko. Dwa tygodnie temu
wtadze w Pekinie jasno zapowiedziaty, ze jezeli Korea Pélnocna
rozpocznie jakiekolwiek ofensywne dziatania przeciwko
sgsiadowi z potudnia czy USA (baza wojskowa), to Chiny
pozostang obserwatorem. Z drugiej strony, jezeli to USA
zdecyduje sie ,prewencyjnie” zaatakowal Koree Pdétnocng to
Chiny stang w jej obronie, co oznacza trzecig wojne Swiatowg.

Po takiej zapowiedzi uwazam, ze wtadze w Phenianie nadal beda
sie zbroi¢ pod cichg kontrolg sgsiada z pdétnocy, a reakcja USA
ograniczy sie wy*acznie do stownych grézb oraz kolejnych
sankcji, kwestionowanych przez drugg strong.
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