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Chiny od kilku lat coraz dosadniej domagajg sie roli na
globalnej scenie dostosowanej do wielkosci gospodarki. Mimo iz
obecnie gospodarka Chin jest druga, zaraz po USA oraz pierwsza
pod wzgledem sity nabywczej, to kraj ten jest w duzym stopniu
marginalizowany jezeli chodzi o jego udziat w ksztattowaniu
globalnej polityki.

Przyktadowo, Chiny w MFW posiadaja 3,81% gtosow plasujac sie
pomiedzy Wielkg Brytanig oraz Wtochami, mimo, iz kraje te maja
ponad 4-krotnie mniejsza gospodarke. W czasie, gdy
miedzynarodowe instytucje zdominowane przez zachéd nie
specjalnie spieszyty sie z reformami, ChinAczycy utworzyli
kilka instytucji, ktére majg stworzy¢ alternatywe dla MFW czy
Banku Swiatowego.

W ciggu zaledwie 2 lat udato im sie rzucié¢ potezne wyzwanie
zachodowi powaznie ograniczajac znaczenie instytucji, ktére od
czasbw porozumienia z Bretton Woods (1944) dominowaty w
globalnym handlu oraz w polityce.

Kolejnym krokiem wzmacniajgcym role Chin a jednoczesnie
neutralizujgcym potajemnie forsowany przez Amerykandéw TTIP
jest powotanie AIIB (Azjatycki Bank Infrastrukturalno -
Inwestycyjny). Celem Banku, w ktérym dominujacg role maja
Chinczycy jest budowanie infrastruktury w Euroazji, dzieki
ktérej zostanie wzmocniony handel na kontynencie.

Dla Chin jest to projekt o tyle wazny, ze za miedzynarodowy
kapitat tworzg sie¢ handlowg uniezalezniajgc sie od handlu
szlakami morskimi zdominowanymi catkowicie przez USA
(najwiekszego konkurenta).

Z drugiej strony, Chinczycy w pokojowy sposdb zwiekszaja
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wptywy w Europie. Co zaskakujgce, mimo prob zastopowania AIIB
do projektu przytaczyty sie juz Wielka Brytania i Australia,
czyli dwéch najwazniejszych sojusznikéw USA oraz Niemcy. Z
krajow o kluczowym znaczeniu tylko Japonia na razie sie waha.

CoS, co jeszcze dwa czy trzy lata temu byto absolutnie nie do
pomyslenia dzis staje sie faktem. NajwyrazZniej dawni
sprzymierzency Stanéw Zjednoczonych powoli zdajg sobie sprawe,
kto bedzie dominowat*t w XXI wieku i zamierzajg zawczasu
przytaczy¢ sie do zwycieskiego obozu.

Utworzenie AIIB oraz wtaczenie w jego sktad praktycznie catej
Azji, a takze wielu krajow europejskich niewgtpliwie pomoze
ChiAczykom w internacjonalizacji juana, dzieki czemu stopniowo
wchodzi on do grona walut uznawanych za rezerwowe (nie mylié z
rozliczeniowymi, w ktorych jest juz na drugim miejscu).

To, co robig wtadze Chin wydaje sie by¢ realizacjg wiekszego
planu umozliwiajgcego stopniowe przejecie pateczki
pierwszenstwa po zbankrutowanym zachodzie. W Swiecie zachodnim
poziom zadtuzenia rést w szybkim tempie od 2001 roku. Po 2008
roku przyrost dtugu wzrést do takich poziomdéw, ze nie ma juz
szans na uczciwg sptate.

Banki centralne robig co moga aby problem dtugu rozmontowad
przy jednoczesnym zachowaniu kontroli nad systemem. Mimo
zerowych stép procentowych oraz licznych interwencji banki
centralne nie zmniejszyty skali problemu. Wrecz przeciwnie.

Chiny doskonale zdajg sobie sprawe, ze predzej czy pdzZniej
przyjdzie im zmierzy¢ sie ze skutkami pekniecia banki na rynku
dtugu oraz konsekwencjami niszczenia walut. Problem zachodu
niewgtpliwie dotknie takze Chiny i to w powaznym stopniu.

Pomimo, iz to zachdéd jest najwiekszym dtuznikiem, to jednak
Chiny takze majg problem z banka na rynku nieruchomosci oraz
ogromnym, nigdzie nie sklasyfikowanym dtugiem (tzw. shadow
banking). Poza tym problemy finansowe zachodu bezposSrednio
dotykajg takze Chinczykéw. Drastyczne zubozenie spoteczenstwa



zachodniego oznacza mniej zaméwien na towary wytwarzane w
Pafstwie Srodka.

Przed konsekwencjami pekniecia banki na rynku dtugu Chiny
zabezpieczajg sie na kilka sposobodw.

Po plierwsze, przez lata zakumulowano ogromne rezerwy
kapitatowe, dzieki ktdérym kraj ten jest w stanie czesciowo
neutralizowa¢ problemy wtasnego sektora bankowego. Ostatecznie
Chinczycy posiadajg rezerwy odpowiadajgce okoto 3500 mld USD.

Po drugie, umiedzynarodawiajgc wtasng walute Chinczycy kreuja
na nig popyt na catym Swiecie. Dzieki temu Ludowy Bank Chin
moze dostownie drukowa¢ walute z powietrza tylko po to by
skupowac¢ za juany dobra materialne w réznych czesciach globu.
Wszystko to oczywiscie bez wywotywania nadmiernej inflacji.
Obecnie Chiny robig doktadnie to samo co USA przez ostatnie 50
lat. Takie sg m.in korzysci z posiadanie waluty rezerwowej.

Najwazniejsze w catym procesie przygotowania na reset sa
zakupy ztota 1 stopniowe przejmowanie kontroli nad catym
rynkiem metali szlachetnych.

Chiny od lat sg najwiekszym producentem oraz importerem ztota.
Rzad skupuje ogromne ilosci metalu powiekszajgc tym samym
rezerwy oraz zacheca obywateli do inwestycji w kruszec. Na
temat ilosci z*ota w rekach Chin pojawiajg sie rdézne
spekulacje. Rzad nie publikuje stanu rezerw od kilku lat.
Z*oto do Chin wjezdza w ilo$ci okoto 2 tys. ton rocznie i w
kraju pozostaje.

Na podstawie réznych zZrédet mozna zatozy¢, iz Chinskie rezerwy
rzgdowe wynoszg obecnie 6-7 tys. ton, podczas gdy w rekach
obywateli (bizuteria oraz ztoto inwestycyjne) pozostaje 8 -10
tys. ton. Jest to ilo$¢ o jakiej kraje zachodu moga wytagcznie
pomarzyc.

Na razie Chiny jako jedyny kraj mogg importowac ztoto w takich
ilosciach. Inne kraje (Niemcy, Austria, Szwajcaria) muszg



zadowoli¢ sie pustymi obietnicami zwrotu ztota. Wtadze wielu
innych krajéw po prostu zdajg sobie sprawe, iz ztota nie
powinny kupowac¢ ani prosi¢ o jego zwrot do kraju
macierzystego. Co stoi za uprzywilejowang pozycjg Chin? Na ten
temat mozemy wytgcznie spekulowal.

Generalnie, ogromne ilosci ztota stanowil beda fantastyczng
poduszke bezpieczenstwa w sytuacji pekniecia banki na rynku
dtugu. Waluty wiekszo$ci krajow na Swiecie nie majg oparcia w
aktywach materialnych. W momencie, gdy wiara w dang walute
zostaje zachwiana, jej kurs zachowuje sie jak ukrainska
hrywna. Gdy dochodzi do upadku waluty, rzad zazwyczaj
zastepuje starg zdewaluowang walute nowa, przy okazji
wprowadzajagc drakonskie kontrole kapitatu.

Jezeli nowa waluta roézni sie wytgcznie nazwg, to wprowadzenie
jej zazwyczaj konczy sie niepowodzeniem. Jezeli jednak oparta
jest na kruszcu, to szybko zyskuje uznanie. Chiny obecnie maja
wystarczajgco ztota aby oprze¢ walute na kruszcu. Potrzebny
jest im tylko jeden czynnik, wyzsze ceny metalu.

Tak dtugo, jak kraj ten moze importowac ogromne ilosci metalu
korzystajgc z promocyjnej ceny, nikt nie ma interesu w
uwalnianiu ceny. Metal na sprzedaz jednak kiedy$ sie skonczy.
Gdy tylko Chinczycy nie beda w stanie importowaé dostatecznie
duzych ilosci metalu lub gdy jedna z gtdéwnych sSwiatowych walut
zacznie sie rozpadac¢ (np. jen), przyjdzie czas na zwigzanie
waluty ze ztotem by zapewnié jest stabilizacje.

Wyzsze ceny ztota oznaczajg takze dla ChihAczykéw ogromny
wzrost zamoznosci chinskiego spoteczenstwa. Jednoczesnie, jest
to doskonaty sposéb na dokapitalizowanie sektora bankowego
narazonego na straty w przypadku pekniecia banki na rynku
dtugu.

Do tej pory Chinczycy przejeli sporg czesc¢ rynku handlu
fizycznym metalem. Kontrola nad ceng pozostata jednak w rekach
zachodu, ktory ustala cene bazujac na kontraktach terminowych,



opartych mniej niz w 1 % na fizycznym metalu. Mozna
powiedziel, ze cena ztota juz w zasadzie spoczywa w rekach
Pekinu.

Wystarczytoby nasilenie zakupdw przez agencje rzadowe, aby
cena ztota w Azji wzrosta znacznie w stosunku do ceny w
Londynie. Arbitraz w ciggu kilku tygodni doprowadzitby do
wydrenowania resztek zapaséow w Wielkiej Brytanii czy USA, po
czym proces ustalania ceny bazujgc na papierowych kontraktach
przeszedtby do historii.

Na razie Chinczycy czekajg, spokojnie przejmujgc wptywy oraz
wtadze. Pytanie kiedy korzysci wynikajace z wyzszych cen ztota
przewyzszg korzy$ci wynikajgce z drenazu zachodniego ztota? Na
koniec przypomne ponadczasowg zasade, ktdrg najwyrazniej
doskonale znaja Chinczycy ,Kto posiada ztoto ten ustala
zasady.”
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