Chinska gospodarka rosnie
dzieki popytowi wewnetrznemu

16 kwietnia 2025

Gospodarka Chin przewyzszyta oczekiwania, odnotowujgc wzrost o
5,4 proc. w pierwszym kwartale, co pozwala jej utrzyma¢ sie na
dobrej drodze do osiggniecia oficjalnego celu na ten rok, mimo
ze niepewnos$ci w obliczu bezprecedensowej wojny handlowej ze
Stanami Zjednoczonymi.

Bacznie obserwowane dane dotyczace produktu krajowego brutto
(PKB), opublikowane w Srode przez Narodowe Biuro Statystyczne
(NBS), okazatly sie wyzsze od prognoz ekonomistdw chinskiego
dostawcy danych finansowych Wind, ktdérzy prognozowali wzrost
na poziomie 5,16 procent. Wzrost rok do roku w pierwszych
trzech miesigcach 2025 r. byt zgodny z 5,4-procentowa
ekspansjg odnotowang w poprzednim kwartale. W ujeciu kwartat
do kwartatu gospodarka wzrosta o 1,2 procent.

Pekin wyznaczyt sobie roczny cel wzrostu na poziomie okoto 5
procent, ale narastajg obawy o to, w jaki sposdb kraj ten
osiggnie ten ambitny cel, co wymagatoby silnego wsparcia
fiskalnego — zwtaszcza w obliczu narastajgcych wstrzgsow
zewnetrznych.

Wedtug danych NBS sprzedaz detaliczna wzrosta w marcu o 5,9
proc. w ujeciu rok do roku, w porownaniu z 4-procentowym
wzrostem zanotowanym w pierwszych dwdéch miesigcach. Pekin
poktada duze nadzieje w popycie krajowym — szczegbélnie w
konsumpcji — aby napedza¢ wzrost gospodarczy w tym roku,
poniewaz naciski zewnetrzne narastajg pod rzgdami Donalda
Trumpa. Aby pobudzi¢ wydatki, wiodgce organy chinskiego
aparatu panstwowego i rzgdzgca Partia Komunistyczna wydaty 30-
punktowy plan majacy na celu stymulacje popytu konsumenckiego.

Inwestycje w aktywa trwate w okresie styczen-marzec wzrosty o
4,2 proc. w pordownaniu z rokiem poprzednim, w pordwnaniu ze
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wzrostem o 4,1 proc. w ciggu pierwszych dwdch miesiecy.
Inwestycje w nieruchomo$ci, ktéore w ubiegtym roku mocno
obcigzaty wzrost gospodarczy, spadty o 9,9 proc. w pierwszym
kwartale, w pordwnaniu ze spadkiem o 9,8 proc. w ciaggu
pierwszych dwdéch miesiecy.

Tymczasem inwestycje prywatne, bedgce miarg zaufania
inwestoréw, wzrosty o 0,4 procent w pierwszym kwartale roku.
Bank inwestycyjny Goldman Sachs poinformowa*, Ze oczekuje sie,
iz Pekin zintensyfikuje luzowanie polityki pienieznej w tym
roku, co obejmie obnizki stép procentowych o 60 punktow
bazowych oraz zwiekszenie ,powiekszonego deficytu fiskalnego”
0 4,1 punktu procentowego do 14,5 proc. PKB. ,Jednak nawet te
znaczgce Srodki *agodzgce prawdopodobnie nie zréwnowazg w

petni negatywnych skutkdéw taryf” — ostrzegaja analitycy
bankéw, obnizajgc prognozy wzrostu PKB dla Chin do 4 proc. w
2025 r. 1 3,5 proc. w 2026 r. — kazda o 0,5 punktu

procentowego w dét w stosunku do poprzednich prognoz.

Waszyngton natozyt cta wynoszgce tacznie 145 procent na
chinski import w tym roku, co zwiekszyto efektywng stawke
celng do oko*o 156 procent. Tymczasem nowe cta Pekinu na
towary amerykanskie wzrosty do [J[]125 procent, réwniez oprécz
wczesniej juz natozonych cet.

Catkowita stopa bezrobocia w miastach wyniosta w marcu 5,2
proc., w poréwnaniu z 5,4 proc. w lutym.
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