Chinska gospodarka odzyta,
ale hamuje ja spadek
globalnego popytu

16 kwietnia 2020

Chinski handel ozywia sie lepiej, niz sie spodziewano. Wedtug
Gtéwnego Zarzadu Celnego ChRL, chinski eksport zmniejszyt sie
jedynie o 6,6% w pordwnaniu z analogicznym okresem w ubiegtym
roku, a import — o 0,9%. Z kolei nadwyzka handlowa w tym kraju
wyniosta 19,9 mld dolardéw. Rynki zareagowaty wzrostem na
pozytywne statystyki z Chin.

Konsensus prognoz ekonomistéw, ktorych Reuters poprosit o
opinie, byt bardziej pesymistyczny. Spodziewali sie oni
ograniczenia chinskiego eksportu w marcu o 14%, importu — o
9,5%, nadwyzki handlowej w wysokosci 18,55 mld dolaréw. Tempo
ozywienia chinskiego eksportu i importu po szczycie epidemii
koronawirusa w tym kraju by*o zaskakujgco szybkie. Pozytywne
statystyki handlowe z Chin spowodowaty ozywienie na rynkach
azjatyckich, ktdére zamknety sie w zielonej strefie. Shanghai
Composite wzrést o 1,6%, do 2827,28 pkt., Shenzhen Composite —
o0 2,2%, do 1745,42 pkt., hongkoniski Hang Seng — o 0,6%, do
24435,4 pkt. Japonski Nikkei 225 podskoczyt o 3,1%, do
19638,81 pkt., potudniowokoreanski KOSPI - 1,7%, do 1857,08
pkt.

Faktycznie Chinczycy byli w stanie w krétkim czasie przywrécic
produkcje przemystowg. Ponad 90% najwiekszych przedsiebiorstw
w peini wznowito produkcje. W prowincji Hubei i jej stolicy
Wuhan — regionie, ktéry najbardziej ucierpiat w wyniku
epidemii — znoszone sg ograniczenia zwigzane z kwarantanng.
Wiekszos¢ nielicznych przypadkéw nowych zarazen pochodzi z
zewngtrz kraju. Dlatego aktywnos¢ gospodarcza w marcu zaczeta
gwattownie rosng¢. Indeks PMI w marcu wzrdést do 52, co oznacza
wzrost aktywnosci produkcyjnej. Zuzycie energii elektrycznej w
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marcu réwniez zaczeto rosnac.

Jednak eksperci ostrzegaja: szybkie ozywienie chinskiej
gospodarki moze komplikowa¢ recesja popytu globalnego.
Koronawirus rozprzestrzenia sie po Swiecie. W marcu nie
odnotowano globalnego spadku aktywnosci biznesowej na duza
skale, wiec statystyki Chin w tym miesigcu wyglagdaja
korzystnie. Jednak dane za kwiecien mogg by¢ stabsze -
powiedziat w rozmowie ze Sputnikiem Jia Jinjing, asystent
dyrektora Instytutu Studidw Finansowych Chongyang przy
Chinskim Uniwersytecie Ludowym. ,W marcu Chiny juz w znacznym
stopniu otrzasnety sie z konsekwencji epidemii, produkcja
przemystowa ozywita sie w bardzo szybkim tempie, a cios w
handel zagraniczny byt nieco stabszy niz oczekiwano. Ponadto
dane z marca sg pozytywne réwniez dlatego, ze spadek na
rynkach $Swiatowych nastgpit* dopiero w drugiej potowie
miesigca. Obawiam sie, ze dane za kwiecien beda znacznie mniej
rozowe” — powiedziat Jia Jinjing.

Jego zdaniem w niedalekiej przysztosSci pojawi sie znaczne
ryzyko makroekonomiczne, ktére moze zahamowal szybko ozywienie
gospodarcze. ,Po pierwsze, w pierwszym kwartale znacznie spadt
wzrost gospodarczy. Po drugie, epidemia nieuchronnie
doprowadzi do powaznego ograniczenia $wiatowego handlu.
Chociaz wskazniki z pierwszego kwartatu nie byty tak straszne,
epidemia zaczeta rozprzestrzenia¢ sie na catym Swiecie, a w
drugim kwartale bedzie znacznie gorzej, dlatego wskazniki nie
beda juz poréwnywalne z pierwszym. Po trzecie, wiele
przedsiebiorstw boryka sie obecnie z niedoborem kapitatu, a
nastepnym etapem bedzie pojawienie sie systemowego ryzyka
finansowego, w tym zerwania %*anAcuchéw zadtuzenia. Wreszcie,
chociaz do tej pory udato sie unikngé¢ gwattownego wzrostu
bezrobocia, wcigz istnieje wiele firm, ktére nie byty w stanie
w petni przywroci¢ zatrudnienia wszystkich pracownikdéw w
swoich jednostkach. Jesli ozywienie popytu nie nastgpi szybko,
moze dojs$s¢ do strukturalnego bezrobocia, ktdrego nalezy
bezwzglednie unikac” — podkreslit ekspert.



Chinskie firmy, zwtaszcza te z sektora technologicznego, moga
boryka¢ sie z niedoborem kapitatu. Wedtug SCMP inwestycje
venture capital w chinskie firmy w pierwszym kwartale spadiy o
ponad 30%.

Chen Wei, szef Oriental Fortune Capital z Shenzhen, spodziewa
sie, ze zima finansowa bedzie szczegdélnie trudna dla firm w
ciggu najblizszych trzech do szesSciu miesiecy. Podobne obawy
wyrazit Joerg Wuttke, szef Izby Handlowej UE w Chinach.
Powiedziat on, ze na trudno$ci napotykaja takze europejskie
firmy w Chinach, poniewaz pandemia koronawirusa naruszyta
wszystkie globalne %tancuchy dostaw, w wyniku czego proces
produkcji w samych Chinach skomplikowat sie.

0gélne dane dotyczgce wzrostu gospodarczego w pierwszym
kwartale powinny zosta¢ opublikowane 17 kwietnia. Chinska
publikacja finansowa ,Caixin” przeprowadzita sondaze wsrdd
ekonomistéw z 18 organizacji. Ich zdaniem w pierwszym kwartale
chinska gospodarka odnotuje 6,6% spadek, a pod koniec roku
osiggnie w najlepszym razie zerowy wzrost.

Jednak Jia Jinjing uwaza, ze w tym roku wtadze kraju moga
zrezygnowa¢ z wyznaczenia wskazZznikéw docelowych wzrostu
gospodarczego. W obecnej sytuacji wazniejsze sg nie wskazniki
liczbowe, ale poziom zaspokojenia podstawowych potrzeb ludzi,
poziom zatrudnienia, a takze ukierunkowane wsparcie dla
przedsiebiorstw, ktdére najbardziej ucierpiaty w wyniku
globalnej juz teraz pandemii.
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