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Inflacja, ,zainfekowana” koronawirusem, straszy coraz
bardziej.

Lutowe dane o dynamice inflacji wskazujga na kontynuacje
wzrostu cen w polskiej gospodarce. Wskaznik CPI (indeks zmiany
cen towardéw i ustug konsumpcyjnych) osiggngt wartos¢ 4,7
proc., ceny ustug rosng juz o 6,4 proc. w ujeciu rok do roku,
natomiast ceny towaréw o 4,1 proc. — podat Gtdéwny Urzad
Statystyczny.

Drozejaca zywnos¢ oraz niektdére rodzaje ustug (wywdéz sSmieci,
ustugi transportowe) od poczatku roku sg wyraznie wyzsze niz w
ubiegtym roku. Spadajgce ceny paliw oraz odziezy nie sg w
stanie zamortyzowac¢ wzrostu cen w innych kategoriach wskaznika
CPI.

Efekt koronawirusa bedzie widoczny w marcowych danych o
inflacji. Z jednej strony bedg to potencjalne wzrosty cen
produktéw, na ktore zgtaszany jest najwiekszy popyt, z drugiej
strony ceny ustug oraz paliw beda sprzyjaty mniejszej presji
cenowej przynajmniej w najblizszym okresie. Maksymalnag wartos¢
w tym roku dynamika inflacji osiggnie zapewne w marcu. Nie
mozna wykluczyé¢, Ze bedzie to dynamika zblizona 1lub
przewyzszajagca 5 proc. w skali roku.

Wzrost inflacji do 4,7 proc. w lutym jest najwyzszy od
listopada 2011 roku. Jest to zarazem kolejny miesigac
kontynuacji wzrostowej tendencji zardéwno cen ustug, jak i
towaréw. Tylko w lutym ceny ustug wzrosty o 1,1 proc. w
stosunku do stycznia br., a ceny towardw o 0,5 proc. Jak
zauwaza Towarzystwo Ekonomistdéw Polskich, po wzroscie
miesiecznej dynamiki inflacji w styczniu o 0,9 proc., w lutym
miesieczna dynamika wzrostu cen nadal byt wysoka i wyniosta
0,7 proc.
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Wptyw na to miaty wzrosty cen noé$nikéw energii i w
konsekwencji wyzsze ceny uzytkowania mieszkania (0,28 pkt.
proc. wktadu do lutowego wzrostu cen), zywnosci (0,21 pkt.
proc.) oraz napojow alkoholowych i wyrobdéw tytoniowych (0,10
pkt. proc.). W lutym spadaty ceny odziezy 1 obuwia, co
nieznacznie amortyzowato inne wzrosty cen (obnizy*o do
wskaznik CPI o 0,06 pkt. proc.). W lutym spadaty ceny paliw do
prywatnych Srodkéw transportu (o 1,5 proc.). Fakt ten
przyczynit sie do nizszych cen transportu (0,04 pkt. proc.
wktadu do wskaznika CPI).

Jak jednak widal, nizsze ceny paliw nie sg w stanie w sposéb
znaczgcy wptyngé¢ na zahamowanie wzrostowych cen ustug i
towaréw w innych kategoriach. Przy okazji, na uwage zastuguje
réwniez fakt wzrostu cen ustug transportowych, ktére sg
niezalezne od cen paliw, w lutym wzrosty one o 4,0 proc. w
stosunku do stycznia biezgcego roku.

Ceny zywnosSci w ujeciu rocznym rosng juz o 8,1 proc. r/r.
Tylko w lutym ceny warzyw wzrosty o 2,3 proc. w stosunku do
stycznia biezgcego roku, a pieczywa o 2 proc. Zmiana cen w
tych kategoriach przektada sie na odczucie drozyzny przez
konsumentédw. Ponadto, wzrost akcyzy wptynagt w lutym na wzrost
cen wyrobdéw tytoniowych (miesieczny wzrost o 2,4 proc.) oraz
cen wyrobéw alkoholowych (wzrost o 1,4 proc.).

Nalezy roéwniez zauwazy¢, ze ceny wywozu $mieci nadal rosng, w
lutym byt to wzrost o 5,4 proc., w ujeciu rocznym o 50,6 proc.
a w stosunku do grudnia 2019 r. o 21,9 proc.

W kolejnych miesigcach wzrosty cen w niektérych kategoriach
towardw bedg kontynuowane z uwagi na gwattowny wzrost popytu
na zywnos¢. Ceny zywnosci (najwazniejsza sktadowa wskaZnika
CPI), pozostajg duzg niewiadomg, trudno jednak w aktualnej
sytuacji oczekiwal spowolnienia dynamiki wzrostu cen w tej
kategorii. Efekty wyzszej akcyzy powinny miec charakter
gasnagcy, ustabilizowac sie powinny rdéwniez ceny wywozu Smieci.
Nizsze ceny paliw wyrazniej niz w lutym beda hamowaty



wzrostowg dynamike CPI.

Ponadto w marcowych danych powinnismy zaobserwowa¢ juz efekt
obnizek cen w sektorze ustugowym (kina, restauracje, hotele).
Nie mozemy jednak wykluczy¢, ze inflacja w ujeciu rok do roku
w kolejnym miesigcu przekroczy 5 proc., co jednoczesSnie
powinno by¢ najwyzsza wartoscig w tym roku — uwaza Towarzystwo
Ekonomistéw Polskich. W kolejnych miesigcach dynamika inflacji
powinna sie utrzymywaé wyraZznie powyzej 4 proc.

Zauwazmy rowniez, ze opublikowane przez GUS dane o inflacji za
styczen i luty bazujg na nowym, weryfikowanym corocznie,
koszyku zakupowym konsumentow — podkresla TEP. Z tego tez
powodu dane CPI nieznacznie réznig sie od tych, ktdére byty
publikowane w lutym.

Coroczna zmiana systemu wag przyniosta nieco zaskakujgce
zmiany w strukturze konsumpcji. Kolejny juz rok ros$nie udzia%
zywnosci i napojéw bezalkoholowych w %*3gcznych wydatkach
konsumpcyjnych gospodarstw domowych (z 24,89 proc. do 25,24
proc.). W odniesieniu do tej kategorii wydatkéw, wraz z
rosngcym dochodem do dyspozycji, nalezatoby oczekiwad
malejgcego udziaty wydatkéw na zywnos¢. Dynamika cen zywnosci
jest jednak na tyle wysoka, ze nie pozwala na wyrazniejsze
zmiany w strukturze wydatkdéw konsumpcyjnych. RosSnie jednak
udziat wydatkéw na rekreacje i kulture, a ponadto na *gcznos¢
i zdrowie.
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