Cena ztota na krawedzi
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Obserwowalismy rynki finansowe na S$Swiecie — wtaczajac w to
rowniez rynek ztota przez prawie 40 lat, przygladajac sie
cenom ztota idgcym z 42 $ za uncje do cen, ktére widzimy
obecnie, napisat Julian Phillips z ,Goldforecaster”.

Co wazniejsze widzielismy w jaki sposdéb cena ztota poruszata
sie przez minione dekady, rozumiejgc jego monetarng 1
historyczng role. Wydarzenia ostatnich trzech lat zaktdcity
walutowy eksperyment, w ktérym waluty nie byty zabezpieczone
ztotem a jedynie jeszcze wiekszg iloScig papierdw.

Obecnie ogladamy ostatni eksperyment. Euro, ktdre istnieje
zaledwie jedng dekade cierpi z powodu konsekwencji ztego
zarzadzania 1 ciggnie Europe na skraj zatamania. Jest powaznym
pytanie czy strefa euro, lub czy samo euro przetrwa obecny
kryzys.

By poradzié¢ sobie z Grecjg, Irlandig i Portugalig, pakiet
pomocowy prawie sie podwoit do ponad 400 miliardéw euro. Rynek
najpierw usmiechngt sie, ale potem wrdécit do niepokoju gdy
wtoski rzad musiat ptaci¢ najwyzsze w historii odsetki.
Utrzymujgce sie rozczarowanie rynkéw sygnalizuje co$ wiecej
niz tylko tymczasowg korekte. Staje sie jasne, ze czekajg one
na cos wiekszego, co moze wydarzy¢ sie w kazdej chwili.

Jak to wszystko wptywa na ztoto, ktére kosztuje obecnie okoto
1.600 dolardéw po spadku z rekordowego poziomu 1.900 dolardw?
Spéjrz na fundusze, ktére posiadajg fizyczne ztoto spadty one
0 mniej niz 2% co jest dos¢ istotne.

Spdéjrz na popyt z Azji. Spada do nizszych pozioméw tak samo
jak w przesztosci gdy nastepowaty tapniecia. Jednak obecny
spadek jest o wiele bardziej znaczgcy. Popatrz wstecz, na
moment gdy spekulanci i banki podbili ztoto z 300% do 390% 1
potem z powrotem do 326%$ w 2005 roku.
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Krotkoterminowi spekulanci sg w stanie (w odpowiednich
warunkach rynkowych) napedza¢ ceny przez diugi czas. W
nowszych przypadkach jak w 2008 poszukiwanie przez inwestoréw
ptynnosci na pokrycie ,margin call’ spowodowato gwattowne
spadki.

To tak jakby straszy¢ swoje ciato wizjag braku doptywu krwi do
jego centrum, zwieksza to obrone organizmu, ale powoduje
rownoczesnie gtdd na peryferiach, ktére zagrozone sg S$miercig
szkodzgc w ten sposdob catemu ciatu. Ztoto bedac w samym
centrum doznaje jedynie szoku.

Czy w tym wszystkim zaszta jakas zmiana gtdéwnego trendu? Czy w
sposdb fundamentalny zmienity sie jakie$ rynkowe warunki dla
ztota i srebra? Jestesmy w punkcie w ktérym muszg by¢ dokonane
reformy duzo szybciej niz dziatania i dyskusje rzaddéw, ktore
do niczego nie prowadzg. Wiec co dalej?

W ostatnich tygodniach widzielismy jak wszystkie Swiatowe
rynki idg na dno. Tak, probuja sie z tego podniesc¢, lecz
zalezy to od dobrych wiesSci, ktdre moze ukaza sie przed
grudniem. Moze stal sie tak, ze niezdolnos¢ do rozwigzania
kryzysu zadtuzenia w strefie euro spowoduje znacznie bardziej
dramatyczne konsekwencje w momencie gdy wiele znaczgcych
narodow potwierdzi swoje deflacyjne kondycje i recesje.

Rynek mowi nam, ze czeka nas wiele ztych informacji. Jego
zachowanie wskazuje na cosS o wiecej niz tylko spowolnienie.
Kraje rozwiniete bedg zmuszone do bardzo powaznych zmian.
Kraje te tracg swdj majgtek w stosunku do rozwijajacego sie
Swiata i producentdéw ropy. Perspektywy zmiany tej sytuacji sg
bardziej niz marne. Dtug ktory posiadaja kraje rozwiniete jest
zbyt duzy na to by go sptaci¢ a wiecej dtugu jeszcze bardziej
sparalizuje sytuacje. Alternatywg jest inflacja, ktéra ostabi
wartos¢ nabywcza pienigdza (to jest kierunek obrany przez FED)
lecz wraz z kryzysem ptynnosci i przejeciami bankéw bedzie
najprawdopodobniej prowadzi¢ do stopnia inflacji, ktory
wymknie sie spod kontroli. Jestesmy na krawedzi upadajacej



konstrukcji finansowego S$wiata pordwnywalnej do wydarzen z
1930 roku i drugiej wojny Swiatowej.

Rynek nie uswiadomit sobie jeszcze w petni tego co sie dzieje.
Wycofat sie ze ztota i srebra w poszukiwaniu ptynnosci,
bynajmniej nie z powodu tego, ze ich warto$¢ jako bezpiecznej
przystani nagle znikneta. Z dolarem bedacym jedynym
bezpiecznym schronieniem w Swiecie walut, ktdéry notabene stoi
na skraju wtasnego zatamania, ztoto i srebro nie pokazaty
jeszcze swojej historycznej sity. Jestesmy bardzo blisko
gtoéwnego finansowego wydarzenia, ktdére spowoduje znacznie
wieksze problemy dla krajow rozwinietych niz ma to obecnie
miejsce.

Wielu inwestordow widziato znaki obecnego kryzysu juz w 2008
roku. Obecnie te sygnaty sg jeszcze bardziej alarmujgce.
Sytuacja majgca miejsce w 2008 roku wydarzyta sie w warunkach,
w ktorych ekonomia byta o wiele silniejsza niz obecnie. Teraz
ostrzezenia dochodza z rozwinietych gospodarek, ktdére nie sg
zdolne aby sie rozwijaé¢, nie sa zdolne rozwigza¢ kryzysu
zadtuzenia, nie sg zdolne do uzdrowienia wtasnych ekonomii.
Katastrofa nie daje zbyt wielu sygnatéw ostrzegawczych. Kiedy
przychodzi, spokojne sceny nieoczekiwanie zmieniajg sie w
obrazy paniki powodujgc nieodwracalne szkody.

Czy ta prognoza jest prawidtowa, czy powinnismy by¢
przygotowani na podjecie odpowiednich dziatan dla ochrony
naszego majatku. Jesli tego nie zrobimy, stracimy go. Jestesmy
w sytuacji, w ktorej musimy byC przygotowani na najgorsze.
Jezeli burza nie przyjdzie zawsze mozemy wyjs¢ ze schronienia
i zy¢ dalej. Lecz gdy sie pojawi wychodzac ze schronienia
bedziemy w stanie zrobi¢ znacznie wiecej. Jestes gotowy?
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