Brexit wywotuje finansowe
trzesienlie ziemi
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Dzien zaczat sie ciekawie. Wstaje i oczom nie wierze. Mimo, iz
bardzo liczyt*em na Brexit, to uwazatem, ze Brytyjczycy,
ktorych straszono wizjg armageddonu zagtosujg za pozostaniem w
strukturach UE. Ostatecznie wyspiarze wykazali sie rozsadkiem
i1 jako pierwsi zdecydowali o ewakuowaniu sie z tonacego
okretu, jakim jest niedemokratyczna oraz zbankrutowana Unia
Europejska. Referendum, mimo, iz teoretycznie ogranicza sie do
Wielkiej Brytanii, zostanie zapamietane jako dzien, w ktérym
rozpadta sie UE. Implikacji zardéwno na poziomie
geopolitycznym jak 1 finansowym jest co niemiara.

GEOPOLITYKA

Zacznijmy od tego, ze Wielka Brytania nadal jest w UE. Wynik
referendum jest oczywisScie wigzacy, ale pdki co nikt nie
przygotowat procedur wyjs$cia ze struktur UE. Gtéwne organy
Unii na pewno bedg utrudniaty i opdézniaty caty proces, aby
zniecheci¢ kolejnych chetnych, jednak w tym momencie gtdéwnym
rozgrywajgcym bedzie Wielka Brytania, a nie Komisja czy
Parlament Europejski.

Zaktadajagc, ze proces wyjscia przebiegnie w sposéb
kontrolowany, opuszczenie UE powinno zaja¢ okoto roku. W tym
czasie Wielka Brytania przygotuje i podpisze umowy handlowe
zarowno z krajami w ramach UE, jak i spoza niej. Absolutnie
nie ma mowy o paralizu handlowym. Cztonkostwo w UE nie
zapewnia monopolu na handel, czego doskonatym przyktadem jest
Szwajcaria, ktdéra bez posrednictwa krajow trzecich wypracowata
doskonate umowy handlowe.

Najwazniejszy jest jednak fakt, ze zostat ustanowiony
precedens. Do UE mozna przystgpi¢, ale jezeli obywatele danego
kraju zdecydujg o wyjsciu ze struktur, to tak sie docelowo
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stanie. Wielka Brytania rozpoczeta proces rozpadu Unii. Mysle,
ze w Ciggu miesigca pojawiag sie kolejne kraje, w ktorych
zacznlie sie powazna debata na temat opuszczenia UE. Wbrew
pozorom nie bedg to euro-bankruci, lecz kraje takie jak Dania,
Austria, Luksemburg czy Finlandia. Czemu akurat one?

Kraje prowadzgce rozsadng polityke fiskalng majg najwiecej do
stracenia pozostajgc w ramach UE. Europejski Bank Centralny w
kazdym miesigcu zwieksza podaz waluty o 80 mld EUR, czyli
szybciej niz FED w ,szczytowej formie”. Robi to po to, aby
skupi¢ d*ug niewyptacalnych potudniowcéw. Efektem bedzie
oczywiscie krach monetarny potaczony =z hiperinflacja,
dotykajgcy wszystkie kraje postugujgce sie wspdlng walutg. Im
szybciej poszczegdélne kraje ewakuuja sie z UE i strefy euro,
tym wiekszg maja szanse na unikniecie przynajmniej czesci
przykrych konsekwencji.

W mojej ocenie los Unii zostat dzis$ przesadzony. Pytanie
tylko, czy czeka nas kontrolowane przejscie do nowych
struktur, czy bedzie to nagty proces przypominajgcy rozpad
ZSRR?

Wbrew temu, co sie obecnie twierdzi, uwazam, ze Wielka
Brytania jest najwiekszym wygranym. Ma bowiem najwiecej czasu
na przeprowadzenie reform ustawodawstwa oraz podpisanie nowych
uméw handlowych.

Kolejnymi wygranymi sg Chiny i Rosja. Wobec rozpadu UE oba
kraje zyskajg na znaczeniu pod wzgledem geopolitycznym. Co
wiecej, Wielka Brytania bedgca poza strukturami UE, bedzie w
stanie wzmocni¢ wymiane handlowg omijajgc sankcje na Rosje
oraz zwiekszy¢ wspétprace z Chinami, blokowang do tej pory
przez Bruksele. Wielka Brytania zreszta od dwéch lat bardzo
zaciedénia wspoétprace z PanAstwem Srodka. Mimo protestédw USA,
jako pierwsza przytaczyta sie do AIIB uzyskujgc status cztonka
zatozyciela. Londyn takze stat sie gtdéwnym europejskim centrum
wymiany juana.



Kolejnym wygranym bedzie Turcja, ktorej rola drastycznie
wzrosnie na znaczeniu zarowno pod wzgledem militarnym jak i
ekonomicznym. Dezintegracja UE docelowo pogtebi tak:ze
problemy, z ktérymi od dtuzszego czasu boryka sie NATO.

FINANSOWE TRZESIENIE ZIEMI

Wyjscie UK z Unii Europejskiej ma zasieg Swiatowy i pod
wzgledem skali razenia moze by¢ pordwnywalne z rozpadem
Zwigzku Radzieckiego. Rynki finansowe od dzi$ beda braty pod
uwage mozliwo$¢ rozpadu catej UE ze wszystkimi tego
konsekwencjami.

OStABIENIE FUNTA

Mimo, ze brytyjska waluta notuje historyczne minima, to nie
uwazam, aby miata jaka$ wartos¢ inwestycyjng. Funt jest jedng
z wielu walut dewaluowanych na wys$cigi. Ani bank centralny ani
rzad nie dysponujg rezerwami ztota, dzieki ktdrym mozna by
przywrdoci¢ zaufanie do waluty. Co wiecej, inwestorzy obawiajg
sie, ze brytyjskie banki napotkajg na problemy zwigzane z fazg
transformacji. Innymi stowy poza niskim Kkursem nic nie
przemawia za wzrostami funta. Nie miatem funta 1 nie mam
zamiaru go kupowac.

OStABIENIE EURO

Jeszcze do wczoraj mato kto brat na powaznie ryzyko rozpadu
Unii Europejskiej oraz strefy euro. Wielka Brytania oczywiscie
nie postugiwata sie wspdélng walutg, ale skoro jeden kraj moze
opuscic¢ Unie, to co stoi na przeszkodzie aby pojawili sie
kolejni chetni, tym razem kraje ze strefy euro.

Euro zostato stracone, gdy w 2011 roku Draghi zdecydowat sie
porzuci¢ mit euro silnego jak marka niemiecka, aby dodrukiem
ratowa¢ bankrutujacych potudniowcow. Ruchem tym kupiono czas,
ale europejska walute sprowadzono do poziomu walut
Smieciowych, jak wiekszo$¢ walut obecnie. Dzi$ poza masowym
dodrukiem, mega banka na obligacjach rzadowych (40% ma ujemnag



rentownos¢) oraz niewydolnymi krajami PIIGS, realnym
scenariuszem jest catkowita destrukcja wspdlnej waluty.

Zt0TO ORAZ FRANK SZWAJCARSKI

Tradycyjnym beneficjentem zamieszania na rynkach finansowych
jest ztoto i frank szwajcarski, ciggle postrzegany jako oaza
bezpieczenstwa. Frank po 4,15, to nie koniec. Ztoto jest
obecnie zaledwie 10% ponizej szczytédw z 2011 roku. Ani jedno
ani drugie nie pokazat*o jeszcze na co ich stad¢. Prawdziwy
jednak rajd zobaczymy na spdétkach wydobywajgcych ztoto i
srebro.

AKCJE

Panika na rynkach akcji jest czyms najzupetniej normalnym.
Problemy na rynkach pogtebig jednak agencje ratingowe, ktore
obniza oceny kredytowe dla UK oraz wielu krajéw w ramach UE.

Obecnie najsilniej spadaja dwie grupy aktywodw:

— Banki w Wielkiej Brytanii, gdyz inwestorzy obawiajg sie
probleméw transakcyjnych zwigzanych z przygotowaniem nowych
uméw handlowych.

— Akcje w krajach najbardziej zagrozonych bankructwem, jak
Hiszpania, Grecja czy Wtochy. Przez ostanie kilka lat euro-
bankruci kupowali czas dzieki dodrukowi z EBC. Skale wypaczen
prezentowatem pordéwnujac rentownos$¢ obligacji Wtoch oraz
Portugalii do Singapuru. EBC skupujgc obligacje, na ktore nie
byto chetnych, odwlekat bankructwo. Od dzis jednak inwestorzy
bedg powaznie brali pod uwage rozpad strefy euro oraz
bankructwa na obligacjach przynajmniej kilku krajow.

Obecnie akcje w Hiszpanii sg na atrakcyjnych poziomach. Jezeli
na fali transformacji ich ceny spadng o kolejne 40%, to bedzie
to niebywa*a okazja. W Polsce zresztg podobnie.

SPRAWA POLSKA



Polska, mimo iz na tle wielu krajéw UE radzi sobie catkiem
niezle, to w oczach inwestordow jestesmy postrzegani jako rynek
wysokiego ryzyka, z ktdérego kapitat ucieka w poptochu, gdy
tylko ,co$ sie dzieje”. Tak tez jest tym razem. Gietda spada,
waluty drozejg itd.

Jezeli okaze sie, ze referendum zapoczatkowato kaskade
wydarzen podobng do 2008 roku, to polski ztoty nadal bedzie
sie ostabiat*, najsilniej w stosunku do franka. W pewnym
momencie Rada Polityki Pienieznej, aby ratowacl sytuacje moze
nie mie¢ wyjscia i podniesie stopy procentowe. Co wazne, nie
moéwie o ruchu rzedu 0,5 — 0,75%, lecz 5 — 6%, moze wiecej.
Wszystko zalezy od skali paniki. Dla wielu oso6b taki ruch jest
czystg abstrakcjg, ale przy wzroscie stép o 5% wyrownalibys$my
wytgcznie Srednig za 15 lat. Dalszy wzrost kursu franka oraz
podniesienie stép procentowych w Polsce bedzie miato bardzo
negatywny wptyw na rynek nieruchomosci.

Duzym problemem, o ktdérym na razie sie nie mowi, jest problem
z pozyskaniem kapitatu na rollowanie dtugu (emisja nowych
obligacji, aby sptaci¢ wczes$niejsze zobowigzania). 0 ile na
razie sytuacja jest w miare stabilna, o tyle z kazdym
kwartatem rzgd bedzie musiat oferowal wyzsze odsetki od
obligacji. Inaczej nie znajdg sie chetni. Dla inwestujgcych w
,bezpieczne” obligacje oznacza to pewng strate.

Pewnym atutem Polski jest wtasna waluta. Mimo ze inwestorzy
bojg sie ztotdédwki, to w diuzszej perspektywie jest ona chyba
bezpieczniejsza od euro. Niemniej nie posiadam ani duzych
ilosci PLN ani EUR.

PODSUMOWANIE

Dzisiejszy wynik referendum doprowadzit do matego trzesienia
ziemi na rynkach finansowych i wydaje sie, ze chwile ono
potrwa. Inwestorzy zaczeli bowiem powaznie brac¢ pod uwage
ryzyko rozpadu UE oraz strefy euro. 0 ile d*ugoterminowo
kazdemu wyjdzie to na dobre, o tyle taki ruch oznacza



najprawdopodobniej reset czesci dtugdéw denominowanych we
wspdlnej walucie.

Po jednej stronie jest dtuznik, ale po drugiej jest
wierzyciel. 0Odpisy dla jednych oznaczajg straty dla drugich.
Kto ma dtug, jak duzy, kto go ubezpiecza, itd.? Pytan jest az
nad to. Niepewno$¢ z kolei rodzi strach, co wida¢ doskonale po
wynikach akcji.

Moze sie myle, ale uwazam, ze Brexit nie zapadnie nam w pamiecd
jako kolejny Lehman. Przez kilka tygodni doswiadczymy hustawki
na rynkach, po czym FED obnizy stopy procentowe, zapowie, ze
bierze pod uwage uruchomienie kolejnej rundy dodruku aby
,Zrobi¢ porzadek” po Brytyjczykach. Taki ruch uspokoi troche
sytuacje 1 znowu Kkupimy troche czasu. Przynajmniej do
kolejnego.. exitu.

Ja tymczasem siedze spokojnie w metalach, walutach, surowcach,
sp6tkach surowcowych oraz w akcjach rosyjskich. Dzi$ za to z
satysfakcjg pozbede sie opcji zyskujgcych na spadkach funta
oraz gietxdy brytyjskiej. Ci ktdérzy uczestniczyli w
weekendowych wykt*adach wiedza o czym mowie.

Autorstwo: Trader2l
Zrédta: IndependentTrader.pl, WolneMedia.net



http://independenttrader.pl/czemu-brexit-wywoluje-trzesienie-ziemi.html

