Bolesna terapia w Argentynie
zaczyna przynosic¢ efekty

15 grudnia 2024

W grudniu minie rok od momentu, gdy Javier Milei objat urzad
prezydenta Argentyny, zdobywajgac 56 proc. gtosdéw w wyborach.
Jako pierwszy w historii kraju ekonomista i libertarianin na
najwyzszym stanowisku Milei wzbudza skrajne emocje — od
zachwytu po krytyke. Jego prezydentura to moment przetomowy,
konczgcy 80 lat socjalistycznych rzaddéw, ktdére pozostawity
Argentyne na skraju upadku, z dziewiecioma bankructwami na
koncie, w tym dwoma w ostatniej dekadzie. Czy Argentyna pod
wodzg Milei weszta na droge odrodzenia, czy chaosu? Jakie sg
efekty tej bezprecedensowej rewolucji? Odpowiedzi na te
pytania znajdziecie w ponizszym artykule.

Gdy Javier Milei obejmowat urzad prezydenta Argentyny w
grudniu 2023 roku, przejagt kraj w stanie gtebokiego kryzysu
gospodarczego i finansowego. Deficyt Skarbu Panstwa wynosit
4,6 proc. PKB. Catkowite zadtuzenie publiczne osiggneto 155
proc. PKB, co w potaczeniu z inflacja na poziomie 211 proc. —
najwyzszg od 32 lat — oraz skurczeniem sie gospodarki o 1,61
proc. w 2023 roku, pozostawito kraj w dramatycznym potozeniu.
Rozbudowana administracja rzadowa, niskie oceny kredytowe od
agencji, takich jak Moody'’s, S&P i Fitch, a takze niemal
catkowity brak zaufania miedzynarodowych inwestorow,
pogtebiaty obraz chaosu.

Zrédta tego kryzysu tkwity w btedach poprzednich rzadéw.
Panstwo przez dekady wydawatlo wiecej, niz wynosity jego
przychody, a deficyt finansowano emisja sSwiezo wykreowanej
waluty, poniewaz nikt juz nie chciat udziela¢ kolejnych
pozyczek Argentynie. Dodruk peso zasilajacy Skarb Panstwa
skutkowat nadmiarem Srodka ptatniczego w obiegu, na ktéry
spoteczenstwo nie zgtaszato zapotrzebowania. To prowadzito do
gwattownego wzrostu cen i spadku sity nabywczej lokalnej
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waluty. Ponizej wykres inflacji za ostatnie 5 lat.

Jak widzicie, inflacja osiggneta sw0j szczytowy poziom ok. 290
proc. tuz po wyborze Milei na urzad prezydenta, po czym
zaczeta spadac.
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Co robié¢, gdy jest bardzo zle?
Reformy Milei w obliczu kryzysu

W obliczu tak ztej sytuacji Milei podjat radykalne kroki
majgce na celu wyjscie z kryzysu. Jedng z pierwszych decyzji
byta dewaluacja peso jeszcze w grudniu 2023 roku. Oficjalny
kurs wymiany zostat* zmieniony z 366,5 na 800 peso za dolara,
co oznaczato dewaluacje o ponad 50 proc. Wprowadzono takze
polityke miesiecznej dewaluacji na poziomie 2 proc., aby
stopniowo dostosowywa¢ walute do warunkéw rynkowych. Dolar,
cho¢ nie jest akceptowany jako prawny sSrodek ptatniczy, to
uzywany jest roéwnolegle do argentynskiego peso w biezgcych
ptatnosciach i pozostaje gtéwnym odniesieniem cenowym w kraju.

Kolejnym krokiem Milei staty sie radykalne ciecia wydatkow.
Pod symboliczng ,pite tancuchowg” trafito 13 z 22 ministerstw,
co pozwolito zredukowa¢ zatrudnienie o ponad 33 tys. osdéb (ok.
10 proc. pracownikdéw sektora publicznego), a tym, ktérzy
pozostali, zmniejszono wynagrodzenia. Argentynski Urzad



Skarbowy, ktéry od dawna uwazany byt za jedno z gtdwnych
zrodet korupcji, zostat zastgpiony przez Agencje Poboru i
Kontroli Celnej (ARCA). Szacuje sie, ze przyniesie to
oszczednosci rzedu 6,5 mln dolardw rocznie 1 zmniejszy
obcigzenia biurokratyczne dla przedsiebiorcéw.

Reforma objeta takze m.in. ograniczenie transferdow funduszy do
prowincji, wstrzymanie finansowania robdt publicznych oraz
zniesienie dotacji na transport, paliwo i energie. W obszarze
gospodarki Milei zlikwidowat restrykcje handlowe, kontrole cen
najmu nieruchomo$ci i zapoczatkowat maksymalne ograniczenie
interwencji panstwa w sektorze prywatnym. Tylko w czerwcu 2024
roku Senat zatwierdzit ustawe ,Podstawy i punkty wyjscia dla
wolnosci Argentynczykéw”, ktora obejmowata ponad 200 artykutdw
majagcych na celu deregulacje gospodarki 1 rynku pracy,
sprzyjanie duzym inwestycjom oraz umozliwienie prywatyzacji
niektdérych przedsiebiorstw panstwowych.

Reformy te, cho¢ kontrowersyjne, maja na celu przeksztatcenie
Argentyny w gospodarke wolnorynkowg oraz przyciggniecie duzych
inwestycji, jednoczesSnie zmniejszajac role panstwa. Jakie
przyniosto to rezultaty?

Kréotkoterminowe skutki reform Milei
— trudny poczatek na drodze do
odbudowy

Wprowadzone przez Javiera Milei reformy, cho¢ zgodne z jego
programem, w krotkim czasie spowodowaty znaczgce napiecia
spoteczne 1 gospodarcze. Bezrobocie wzrosto z 5,7 proc. pod
koniec 2023 roku do 7,7 proc. w pierwszym kwartale 2024 roku,
a dewaluacja peso oraz uwolnienie cen doprowadzity do
gwattownego wzrostu kosztdéw zycia. Przyktadem moze by¢
chociazby podwyzka cen transportu publicznego, ktdra wyniosta
360 proc. Transport jest szczegdélnie delikatnym aspektem w
krajach Ameryki Potudniowej. Wystarczy przypomnie¢ to, co



stato sie w Chile. Podwyzka o oko*o 3,75 proc. stata sie
iskrg, ktora wywotata masowe protesty w catym kraju.

Trudno$ci gospodarcze ktadg sie rdéwniez cieniem na PKB
Argentyny, ktére w 2024 roku ma spas¢ o 3,5 proc.
Przyttaczajgce sg réwniez dane wskazujace, ze liczba populacji
zyjgca w ubdstwie ponownie wzrosta, przekraczajagc juz 50 proc.
Protesty i niezadowolenie podsycane przez zwigzki zawodowe w
rekach lewicy wstrzgsajg krajem. Szczegélnie podatne sg grupy
najbardziej wrazliwe na ceny, takie jak emeryci, studenci 1
klasa Srednia. Prowincjom, ktdérym zamknieto kurek federalnych
transferéw finansowych, ciezko zrozumieé, ze od teraz powinny
dba¢ o siebie poprzez optymalizacje podatkdédw, przycigganie
inwestycji prywatnych, redukcje wydatkéw i rozwdj partnerstw
publiczno-prywatnych.

Co wazne, Milei jeszcze w kampanii prezydenckiej méwit jasno,
ze pod jego rzgdami sytuacja najplierw sie pogorszy, zanim
zacznie sie poprawia¢. Drastyczne ciecia, cho¢ bolesne w
krotkim okresie, sg niezbedne do przezwyciezenia skutkéw 80
lat konsekwentnego niszczenia argentynskiej gospodarki.
Nierealne sg wiec oczekiwania pozytywnych rezultatéw w mniej
niz rok. A mimo to wida¢ juz pierwsze oznaki poprawy..

Swiatetko w tunelu dla Argentyny

Cho¢ poczatki nie nalezaty do prostych, zaczynajg przynosi¢
pierwsze wymierne efekty. Argentyna po raz pierwszy od 12 lat
osiggneta nadwyzke budzetowg, ktdéra utrzymuje sie
konsekwentnie miesigc po miesigcu od stycznia biezgcego roku.
Dzieki redukcji kosztow obstugi dtugu oraz wiekszej
dyscyplinie fiskalnej kraj odbudowuje swojg wiarygodnos¢ na
rynkach finansowych. Wzrost wartosci argentynskich obligacji
dolarowych z 20 centdéw do 70 centdédw Swiadczy o stopniowym
odzyskiwaniu wiary inwestorow w wyptacalno$c¢ kraju.



Argentina's U.S. dollar bond prices

The post-restruciuring issues are trading at or near record highs
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Rzagd Milei dazy do obnizenia inflacji. Jest to jego gtdéwna
obietnica wyborcza. W przedstawionym we wrzes$niu budzecie na
2025 rok szacuje, ze inflacja na koniec 2024 roku wyniesie
104,4 proc., co stanowitoby znaczny spadek w pordwnaniu z
rekordowym poziomem 211 proc. w 2023 roku. Prognozy na 2025
rok sg jeszcze bardziej ambitne — 18,3 proc. rocznie. Rynek
pozostaje nieco bardziej ostrozny, ale uznaje, ze inflacja
wyraznie spowolni. Prognozy Banku Centralnego Argentyny
wskazuja, ze na koniec 2024 roku inflacja osiggnie poziom
123,6 proc., co jest nizszym wynikiem niz szacunki MFW,
wynoszace 140 proc.

Czy jest to realne?

Nie jest to wykluczone, biorgc pod uwage obecne osiggniecia.
Wg danych inflacja w ujeciu miesiecznym spadita z 25 proc. na
poczatku biezgcego roku do ok. 3 proc. w pazdzierniku.



Battling inflation in Argentina

Argentina’s monthly inflaticn rate has slowed sharply from a peak in December amid
President Javier Milei's tough austerity. The annual figure, however, remains over 200%,
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Bardzo dobrym pomystem okazat sie réwniez program amnestii
podatkowej wprowadzonej przez Milei. Z*a sytuacja ekonomiczna
kraju oraz socjalistyczny rzad nauczyt Argentynczykdéw trzymac
swoje oszczednosci poza lokalnymi bankami. Powrét dolarow do
tych instytucji ma da¢ im mozliwos¢ oferowania rdéznego rodzaju
linii kredytowych, ktére z kolei maja ,pobudzié¢” sektor
prywatny.

Argentina dollar deposits rise sharply under Milei

U.5. dollar deposils in Argentina have risen sharply since liberlarian President Javier Milei took
office in December, ushering in fough auslerty measures and pro-market reforms,
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Pozytywne zmiany widoczne s3 réwniez na rynku nieruchomos$ci.
Zniesienie kontroli cen wywot*ato prawdziwy boom, ktéry
doprowadzit do zwiekszenia podazy mieszkan i spadku cen.
Przyjrzyjmy sie temu blizej.



Mniejsza regulacja rodéwna sie
wieksza podaz

29 grudnia 2023 roku Milei poprzez nadzwyczajny dekret zniést
ustawe o kontroli cen najmu. Byta ona w mocy od 2020 roku i
nalezata do jednych z najbardziej restrykcyjnych na sSwiecie.
Decyzja ta miata na celu rozwigzanie problemu wygdérowanych cen
wynajmowania lokali i braku ofert, ktdére wczesdniej
destabilizowaty rynek. Na reakcje nie trzeba byto dtugo
czeka¢. W 9 miesiecy w Buenos Aires, stolicy kraju, podaz
mieszkan na wynajem wzrosta o 170 proc.

Zmiany te przyczynity sie do spadku cen najmu o 40 proc.
(wartosci realne po uwzglednieniu inflacji), jak wynika z
danych podanych za ,The Wall Street Journal”. Wczesniej wielu
wtascicieli mieszkan wolato trzyma¢ je puste lub przeznaczad
na wynajem krotkoterminowy, unikajgc regulacji narzuconych
przez poprzedni rzad. Dla przyktadu, w 2022 roku w Buenos
Aires odnotowano okoto 200 tysiecy pustych mieszkan, o 45
proc. wiecej niz w 2018 roku, co dodatkowo ogranicza*to
dostepnos¢ takich lokali.

Dzis sytuacja zmienia sie diametralnie. Wedtug raportu portalu
Zonaprop (najwiekszy portal nieruchomosci w Argentynie)
miesieczny wzrost cen najmu osiagnagt najnizszy poziom od 2021
roku, a liczba dostepnych ofert w sierpniu 2024 roku byta 3,2
razy wyzsza niz w lutym 2023 roku. Ten stosunkowo kroéotki okres
rzgdow Milei pokazat, ze jesli panstwo rezygnuje z regulowania
rynku, to liczba ofert rosnie, a ceny najmu spadajg.

Javier Milei. Nowe rozdanie dla
Argentyny

Javier Milei pozostaje wierny swojej polityce ,zerowego
deficytu”, wierzac, ze to klucz do obnizenia inflacji — jednej
z jego gtdéwnych obietnic wyborczych. Wcigz towarzyszy mu



wsparcie 50 proc. spoteczeAstwa. Owszem gospodarka Argentyny
zmaga sie z trudnosciami, niemniej od poczgtku byty one
wliczone jako cze$¢ procesu przejsSciowego. Pomimo spadku PKB o
1,6 proc. w 2023 roku i prognozowanego spadku o 3,5 proc. w
2024 roku, przyszto$¢ zaczyna rysowal sie w jasniejszych
barwach. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy przewiduje, ze w 2025
roku PKB wzrosnie o 5 proc., a w kolejnych latach gospodarka
utrzyma sie na podobnym poziomie, odrabiajgc straty z
ostatnich dwéch 1lat.

Tym samym wedtug prognoz Banku Swiatowego i MFW Argentyna moze
w 2025 roku przejs¢ z pozycji gospodarki o najwiekszym spadku
w Ameryce tacinskiej do lidera wzrostu gospodarczego w
regionie. Napedzane zwiekszonymi inwestycjami, stabilnosSciag
monetarng, reformg rynku pracy i rosnacg konsumpcjg, zmiany te
mogg zapoczgtkowad nowg ere dla argentynskiej gospodarki,
przywracajac jej miejsce wsSréd liderdéw tego regionu.

Autorstwo: Independent Trader
Zrédto: NCzas.info



https://nczas.info/2024/12/15/rok-pod-rzadami-milei-bolesna-terapia-zaczyna-przynosic-efekty/

