Biedronka moze podnies¢ ceny
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Najwieksza portugalska firma handlowa Jeronimo Martins, podata
fatalne wyniki finansowe za pierwsze péirocze. W reakcji na te
dane inwestorzy zaczeli sie pozbywa¢ akcji spdétki. Réwniez
wyniki polskiej Biedronki, ktérej wtascicielem jest IM, sa
nizsze od oczekiwan. Zdaniem analitykéw siec moze podnies¢
ceny, aby ratowac wyniki.

Jeronimo Martins ma powody do zmartwien. Zarobit* w Polsce
mniej, niz sie spodziewat, a jestesmy dla niego priorytetowym
rynkiem i zrédtem najwiekszych zyskow. Biedronce spadaja
obroty. Jeden z najwazniejszych wskazZznikéw w handlu LfL, ktéry
pokazuje, czy sklepy sprzedajg wiecej, czy mniej, wynidst w
pierwszym pét*roczu minus 1,2 proc. Analitycy JP Morgan
spodziewali sie wzrostu 0,5 proc. Zdaniem analitykow
Biedronka, aby notowa¢ zysk, potrzebuje co najmniej 4-proc.
wzrostu. W zesztym roku wyniést on 5 proc.

Obecnie najwazniejszym celem Jeronimo Martins jest
powstrzymanie spadajgcych zyskéw. W Portugalii firma
zanotowata po pierwszym péiroczu spadek zysku netto az o 12,4
proc., chociaz obroty wzrosty w tym czasie o 7,2 proc. To
oznacza, ze spo6tka zaczyna funkcjonowa¢ na coraz nizszych
marzach — uwazajg analitycy. Zmartwienie Jeronimo Martins jest
powazne, bo inwestorzy zaczeli wyprzedawa¢ akcje firmy na
lizbonskiej gietdzie. 0d kwietnia 2013 r. spotka stracita na
wartosci az 3,8 mld euro. W ciggu roku kurs akcji spadt az o
38 proc.

Biedronka otworzyt*a w Polsce ok. 2,5 tys. sklepdow, a do konca
tego roku chce ich mie¢ 3 tys. Jej wtasciciel tylko w ubiegtym
roku zainwestowat nad Wistg ponad 400 mln euro. Koniunktura
dla Biedronki nie jest jednak sprzyjajgca. Wedtug danych
Polskiej Izby Handlu sprzedaz detaliczna spadia w czerwcu w
stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego o 3,5 proc.,
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a w stosunku do maja 2014 r. o 4,2 proc. Nie poprawia to
humoru prezesowi i wtascicielowi Jeronimo Martins. Pedro
Soares dos Santos przyznat, ze wyniki Biedronki sg nizsze, niz
oczekiwatl, 1 zanizajg wyniki catej grupy. JednoczesSnie
zapowiedziat*, ze podejmie kroki, ktére majg zwiekszy¢ obroty,
cho¢ moze uderzg w tegoroczne zyski. Ma to by¢ jednak recepta
na poprawe sytuacji w przysztosci.

Analitycy Espirito Santo Investment Bank (BESI) uwazaja, ze
bardzo stabe wyniki Biedronki mogg wywieracC silng presje na
Jeronimo Martins, by podnosi¢ ceny. To moze by¢ jedyny sposéb
na poprawe wynikéw, bo obnizka marzy moze juz pomdéc tylko w
ograniczonym zakresie. ,0d czasu wybuchu wojny cenowej w
czerwcu ubiegtego roku zwiekszona kampania promocyjna
Biedronki spowodowata spadek marz o 80 pkt. bazowych, ale
sprzedaz wcigz zwalnia. Deflacja cen zywnosci sie pogtebia i
jezeli Biedronka oraz jej konkurenci nadal beda obnizali ceny,
sytuacja raczej sie nie zmieni” — skomentowata na stronie
Portalspozywczy.pl Maria Mickiewicz, analityk sektora
spozywczego z warszawskiego oddziatu BESI.
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