Bankructwo Evergrande pomoze
rozdzieli¢ rynki?

21 wrzesnia 2021
Ewentualne bankructwo Evergrande to nie tylko problem Chin.
Obligacje dewelopera majg inwestorzy z catego Swiata.

Na chinskim rynku zaczyna by¢ widaé¢ sporg nerwowos¢ zwigzang z
problemami finansowymi zadtuzonego na ponad 300 mld USD
dewelopera China Evergrande, ktdérego kapitalizacja od poczatku
roku spadta o -75%.

Przypomnijmy, ze China Evergrande to najwiekszy chinski
deweloper, ktéry nie daje sobie rady z regulowaniem
zadtuzenia. Zawiesit sptaty kupondéw od swoich papierodw
dtuznych, a notowania jego obligacji réwniez zostaty
zawieszone.

Sp6tka jest najwiekszym w PaAstwie Srodka korporacyjnym
emitentem dtugu denominowanego w USD. Ma dokt*adnie 16% tego
rynku. WSrdod obligatariuszy China Evergrande jest okoto 130
bankéw w tym HSBC, Invesco, BNP Paribas, AXA, BlackRock,
Prudential czy Royal Bank of Canada.

Tymczasem pekin moze pozwoli¢ upas¢ molochowi — naczelny
chinskiej gazety rzadowej ,Global Times” stwierdzit w
felietonie, ze ,China Evergrande wcale nie jest instytucja
zbyt duzg, by upasc¢, i spdétka nie powinna nastawiacC sie na
otrzymanie pomocy ze strony rzgdu, musi sobie ze swoim
problemem poradzi¢ sama”.

Tymczasem przed siedzibg dewelopera od kilku dni trwaja
protesty ludzi domagajacych sie zwrotu pieniedzy.

W sektorze nieruchomosci moze réwniez dojs¢ do efektu domina.
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Skutki bankructwa giganta mogg by¢ dla drugiej co do wielkosci
gospodarki Swiata mocno odczuwalne. Nie dziwi wiec, ze w
poniedziatek gietdy na catym sSwiecie wyraznie tracity. WIG20
spadat nawet o blisko 3 proc., a przecena DAX i CAC 40 byta
jeszcze silniejsza. S&P 500 tracit na poczatku sesji ponad 1,5
proc.

Zdaniem specjalistow upadek spdétki o takiej wielkosSci
spowodowatby powazne perturbacje w Chinach. Ucierpi bran:za
nieruchomos$ci oraz firmy, ktdore sg z nig powigzane.
sEvergrande to systemowo wazny deweloper, jego bankructwo
spowodowatoby problemy dla catego sektora nieruchomosci” -
méwi Shen Meng, dyrektor firmy inwestycyjnej Chanson & Co.
2Wysitki zmierzajgce do odzyskania dtugdéw przez wierzycieli
doprowadzityby do gwattownej wyprzedazy aktywéw i uderzytyby w
ceny mieszkan. Marze zysku w catym %*ancuchu dostaw bytyby pod
presjg. Prowadzit*oby to réwniez do paniki na rynkach
kapitatowych” — dodaje.
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