Banki 1 fundusze najwilecej
zarobia na eko-transformacji
energetycznej

16 listopada 2019

Ochrona sSrodowiska? Klimat? A moze jednak potezne pieniadze do
zarobienia? Co tak naprawde jest gtdédwnym motorem
determinujgcym tempo zmian we wspdétczesnej energetyce? Gdy
spojrzymy na temat szerzej, to okaze sie, ze efektem eko-
transformacji jest nie tylko zmniejszona emisja C02 do
atmosfery. To rowniez miliardy euro/dolaréw ,kosztow
pozyskania finansowania”, ktdére producenci energii musza
ptaci¢, jesli chcag inwestowa¢ w nowe technologie. Na koncu
tego tancucha stojg potezne banki i niedostepne dla zwyktych
Smiertelnikéw fundusze hedgingowe.

W przygotowanym w ubiegtym tygodniu przez Ministerstwo Energii
projekcie ,Polityki Energetycznej Polski do 2040 roku”
czytamy, ze transformacja w polskiego sektora
elektroenergetycznym w ciggu najblizszych 20 1lat bedzie
kosztowata 140 mld euro (ok. 600 mld zt uwzgledniajac
dzisiejsze kursy przeliczeniowe). Efektem tak kosztownych
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inwestycji ma by¢ zmniejszenie emisji dwutlenku wegla o 45
proc. wzgledem emisji, jakie miaty miejsce w 1990 roku.

W kontekScie powyzszego kluczowe jest pytanie o to, kto ma te
transformacje finansowac? Czy bedg to konsumenci? Polskie
gospodarstwa domowe? Co do tego niestety nie mam watpliwosci.
Zapowiadane od kilkunastu miesiecy ,uwolnienie” cen energii
dla Polakéw bedzie tego najlepszym dowodem.

Jednak nawet regularne podwyzki rachunkdéw za energie nie
pokryjg gigantycznego zapotrzebowania spdétek energetycznych na
pienigdze. Koszt transformacji rzedu 140 mld euro do 2040 roku
nie da sie sfinansowa¢ tylko podwyzkami cen pradu dla
odbiorcow koncowych. Potrzebne sg jeszcze inne, zewnetrzne
Zzrédta.

Zarzgdzajacy najwiekszymi bankami inwestycyjnymi oraz
niedostepnymi dla zwyktych $Smiertelnikéw funduszami
hedgingowymi juz zacierajg rece. Swiatowa narracja o potrzebie
ograniczania emisji C02 bedzie napedzata popyt na pieniadz
potrzebny do realizacji tego pomystu. A pienigdz ten jest w
posiadaniu wspomnianych bankdéw i funduszy. Z racji tej, ze
stoja one na koncu ,finansowego %tancucha pokarmowego”, beda
rowniez czerpatly najwieksze benefity. Patrzgc z tej
perspektywy moze im zalezed na przyspieszeniu procesdéw eko-
transformacji, czego wypadkowg moze by¢ np. ciche wspieranie
aktywistow lub politykéw, ktdérych gtoéwnym zadaniem jest walka
o klimat. Im wiecej takich oséb bedzie dziatato w przestrzeni
publicznej, tym — prawdopodobnie — zyski z tytutu finansowania
transformacji energetycznej beda wieksze.
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