Austria wycofuje gwarancje
dla depozytow bankowych

16 kwietnia 2015
Dwa lata temu praktycznie we wszystkich zachodnich krajach

przygotowano legislacje zmieniajgcg zasady upadto$ci bankdw.
Dawniej, gdy bankrutowat jeden bank, depozyty (Srodki na
kontach) byty wyptacane z funduszu gwarancyjnego zasilanego
przez banki. W razie wiekszych probleméw panstwo przejmowato
odpowiedzialnos¢ za depozyty.

Taki stan rzeczy funkcjonowat w miare dobrze, poki system
bankowy sktadat sie z duzej liczby matych bankéw, a i same
banki dziataty w miare ostroznie. Obecnie jednak na skutek
licznych fuzji oraz wzajemnych potgczehA banki staty sie
ogromnym zagrozeniem dla catego systemu.

Gospodarka Irlandii fantastycznie rozwija*a sie do 2008 roku,
kiedy to rzad zdecydowat sie przeja¢ zte ditugi bankéw aby nie
dopusci¢ do eskalacji probleméw. W efekcie nacjonalizacji dtug
Irlandii wzrdést z 25% w relacji do PKB do 123% obecnie.

Podobne problemy zaczety pojawia¢ sie w Austrii, gdy rzad
zdecydowat sie wzig¢ odpowiedzialno$¢ za dtugi banku Hypo Alpe
Adria. W efekcie utworzenia tzw. ,ztego banku” skupiajgcego
toksyczne aktywa rzad wzigt na siebie odpowiedzialnos¢ za
straty siegajgce 7,6 mld EUR.

Problemy okazaty sie na tyle powazne, ze obecnie Austria jako
pierwszy kraj zdecydowatla sie wprowadzi¢ w zycie zmiany
legislacyjne przygotowane w 2013 roku, dotyczgce upadtosci
bankow. Zasady uporzadkowanej upadtosci bankdéw powszechnie
nazywane ,bail-in” doktadnie opisywatem w artykule Grabiez
depozytéw na globalng skale czyli Cypr 2.0.

Wréémy jednak do Austrii. Poczawszy od pierwszego lipca rzad
wycofuje gwarancje dla depozytdow bankowych. Obecnie w
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przypadku bankructwa banku depozyty ponizej 100.000 EUR byty
pokrywane w 50% z majgtku upadtego banku. Drugg potowe
gwarantowato panstwo. Nie byt to system idealny, ale
powiedzmy, ze w 50% mielismy rzeczywista gwarancje wyptaty
srodkéw ulokowanych na kontach bankowych.

Wraz z wycofaniem gwarancji rzadowych banki majg powo%tad
fundusz gwarancyjny, ktory w trakcie kolejnych 10 lat ma
zosta¢ zasilony kwotg 1,5 mld EUR. Po pierwsze, 1,5 mld jest
kwota nic nie znaczgca, gdyz odpowiada za mniej niz 1%
wszystkich depozytédw ulokowanych w Austrii. Straty wynikte z
lekkomyslnej polityki Hypo Alpe przekroczyty 7 mld EUR. Po
drugie, aktywa funduszu gwarancyjnego wzrosng do 1,5 mld EUR
dopiero za 10 lat. Fundusz istnieje zatem wytgcznie na
papierze i jakiekolwiek gwarancje sa wytacznie zabiegiem PR.

Zmiany, z ktérymi obecnie mamy do czynienia sg ewidentng préba
zniesienia rzadowej odpowiedzialnosci za depozyty bankowe.
Jezeli do takich zmian dochodzi w kraju uznawanym za bardzo
stabilny finansowo a dodatkowo zaliczany do trzonu Europy, to
ich adaptacja na kolejne kraje jest wytgcznie kwestig czasu.

Procedura bail-in, w ktdrej to bank zagrozony upadtoscig moze
przejg¢ depozyty bankowe byta szeroko dyskutowana dwa lata
temu. Irlandzki Minister Finanséw wprost stwierdzit ,bail-in
is now the rule”. Szczegbéty ustalen zostaty jednak objete
tajemnicg. 0d tego czasu, w efekcie dodruku ogromna czes¢
ztych dtugbéw zostata przesunieta z bilanséw bankédw
komercyjnych bezposSrednio do bankéw centralnych 1lub
specjalnych funduszy petnigcych role ,zt*ych bankoéw”.

Ciezar toksycznych aktywédw nagromadzonych przez lata jest
jednak zbyt duzy by zapewni¢ tzw. miekkie ladowanie. Rzady
kilku krajow widzgc ile destrukcji dokonat*a irlandzka
nacjonalizacja nie chcg bra¢ na siebie odpowiedzialnos$ci za
btedy bankierodw.

Z jednej strony to dobrze. Bez ustawowych gwarancji ludzie
duzo ostrozniej wybieraliby banki, w ktérych lokuja swoje



Srodki. Banki postrzegane jako bardziej ryzykowne albo
musiatyby oferowal wyzsze odsetki ograniczajac w ten sposob
zyski i rozwdéj albo skoncentrowatyby sie na poprawie
bezpieczenstwa.

Z drugiej strony, obecnie cate spoteczenstwa przywigzane sg do
iluzorycznych gwarancji. W Polsce po upadku kilku matych
bankéw spoétdzielczych fundusze zgromadzone w BFG zostaty
bardzo nadwyrezone. W sytuacji upadku S$redniej wielkos$ci banku
z pewnos$cig zabraktoby sSrodkéw na pokrycie wszystkich
depozytow.

Obecnie ze wzgledu na skale powigzan miedzy instytucjami
finansowymi jest bardzo ciezko okreslié¢, ktéore instytucje sg
bezpieczne, a ktére zagrozone bankructwem. Pewng analize
przygotowatem kilka miesiecy temu, ale absolutnie nie moze to
by¢ zadna wyrocznia. W Swiecie tak potgczonym jak obecnie
nalezy zatozy¢, iz zaden bank nie jest w 100% bezpieczny.
Warto jednak obserwowaé kierunek przysztych zmian.

Osobiscie jednak uwazam, ze w sytuacji zerowych stép
procentowych trzymanie wiekszych $rodkdw w bankach jest
pozbawione sensu. Dochody z odsetek pomniejszone o podatek
Belki absolutnie nie rekompensujg ryzyka zwigzanego z
ewentualnych problemami banku.
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