Chca wytaczy¢ wydatki na
armie spod regut fiskalnych
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Jednym z nastepstw inwazji Rosji na Ukraine sa postulaty
zwiekszenia wydatkédw na polska armie. Pojawity sie propozycje
zmian prawnych, w tym konstytucyjnych, ktérych celem jest
wytgczenie wydatkdéw zbrojeniowych spod obowigzujacych regut
fiskalnych.

Te propozycje skupiajg sie na omijaniu formalnych ograniczen
wydatkowych, a pomijaja problem zZrdédet, mozliwosci i kosztdw
finansowania dodatkowego zadtuzenia - ocenia Forum
Obywatelskiego Rozwoju, zwracajac uwage, ze tzw. rynki
finansowe coraz gorzej oceniajg wiarygodnos¢ polskiego
panstwa. Przejawia sie to w rosngcej rentowno$ci polskich
obligacji skarbowych, co jest dobre dla ich aktualnych
posiadaczy, ale niekorzystne dla panstwa, ktdére je bedzie
wykupywac.

Proces ten przybrat na sile jesienig i jeszcze przyspieszyt w
ostatnim miesigcu. Rentownos$¢ dziesiecioletnia wynosi juz nie
nieco ponad 1 proc., jak w styczniu 2021 roku, lecz ponad 5
proc. (a jeszcze silniej wzrosty rentownosci w krdtszych
terminach) — wskazuje FOR. Rentownosci polskich obligacji
skarbowych rosng o wiele szybciej nie tylko od niemieckich,
ale tez np. od czeskich. W rezultacie koszty obstugi dtugu
(odsetki) w relacji do polskiego produktu krajowego brutto
mogg w dos¢ krotkim okresie ulec podwojeniu i zblizy¢ sie
nawet do 3 proc. PKB. Przyrost odsetek moze by¢ ponad
dwukrotnie wiekszy od zapowiadanego wzrostu wydatkow
militarnych.

Tymczasem zwiekszanie bezpieczenstwa militarnego nie moze
narusza¢ bezpieczenstwa finansow publicznych, bez ktérego nie
ma rozwoju gospodarki, a w konsekwencji mozliwo$ci stabilnego
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finansowania zwiekszonych wydatkow wojskowych — ostrzega FOR,
przypominajac, ze juz w 2020 r. rzad PiS znaczgco zwiekszyt
wydatki, deficyt i zadtuzenie.

Mégt to zrobic¢, bo Narodowy Bank Polski ztamat Konstytucje,
drukujgc pusty pienigdz, by kupi¢ obligacje skarbowe.
Konsekwencjag tego byt gwattowny wzrost inflacji w Polsce.

Wczed$niej, w 2016 r. wprowadzono podatek bankowy, z ktdrego
zwolnione sg posiadane przez banki obligacje skarbowe. W
konsekwencji coraz wiecej ditugu publicznego kupujg banki, dla
ktorych obligacje skarbowe stanowig rosngcag czes¢ aktywéw. W
warunkach wysokiej inflacji, stabej waluty i ogo6lnej
niepewno$ci znaczgce zwiekszanie wydatkow, deficytu i w
konsekwencji zadtuzenia jest bardzo ryzykowne.

To prawda, ze trzeba efektywnie wzmocni¢ potencjat militarny
kraju i ze by¢ moze wymaga to od nas wszystkich poniesienia
kosztéw. Ale nie moze to oznacza¢ destabilizacji finansoéw
publicznych, rosngcej inflacji i pogarszania perspektyw
wzrostu gospodarczego — wskazuje FOR. Potrzebujemy wiec
takiego planu budowy bezpieczenstwa militarnego, ktdéry nie
naruszy stabilno$ci finanséw publicznych i rozwoju gospodarki.
Nieodpowiedzialne zwiekszanie wydatkow panstwa i zadtuzenia
kraju moze sie skonczy¢ bardzo wysokg inflacjg, kolejnymi
podwyzkami stop procentowych i destabilizacjg gospodarki.
Godzitoby to zaréwno w obronnos¢ kraju, jak i w sytuacje
obywateli.

Tymczasem banki coraz dotkliwiej *upig skére Polakom,
podnoszgc oprocentowanie kredytéow, gdy oprocentowanie lokat
niemal stoi w miejscu. Dzieje sie to przy biernosci Komisji
Nadzoru Finansowego, ktdora osSwiadcza: ,Przepisy nie reguluja
sfery oprocentowania depozytéw terminowych Tlub rachunkéw
oszczednosciowych. Oznacza to, ze banki maja swobode ich
ksztattowania w oparciu o wewnetrzng polityke oraz przyjety
model biznesowy”.
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