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Naiwni przekonali sie jakie znaczenie ma to, czy bank jest
polski, czy zagraniczny. W tym samym dniu, w ktdrym Alior Bank
spada o 20 proc., a Getin Bank o blisko 11 proc., PKO BP
rosnie o 3 proc.- pisze Janusz Szewczak, gtdéwny ekonomista
SKOK.

Informacje o gwattownym zatamaniu sie kursu Alior Banku sg
niezmiernie niepokojgce, Notowania gietdowej spOtki bankowej
spadajg o ponad 20 proc. Niektdrzy twierdzg, ze to moze byd
nawet poczatek polskiego wariantu Lehman Brothers.

Cho¢ ta opinia wydaje sie nieco przesadzona, problem jest
obrzymi. Podobne ktopoty mogg dotyczyé¢ takze dwédch, trzech
innych bankéw notowanych na Gietdzie Papierdéw WartosSciowych.

Spadek Alior Banku spowodowany zostat decyzjg Komisji Nadzoru
Finansowego, ktdéra ma olbrzymie zastrzezenia do sposobu
ksiegowania przychodéw i zyskow z tytutu ubezpieczen, tzw.
bancassurance. Sprawa dotyczy pomniejszenia zysku Alior Banku
az o 105 mln zt. Ten zysk nagle zamienia sie w strate.

Moze to oznacza¢ dla banku — ktdrego notowania dotad szybko
rosty — ze trzeba bedzie znaczaco zmieni¢ wyniki dotyczace
poprzednich kwartatéw. Alior Bank musi bowiem wyksiegowac %
swojego kapitatu, a to bedzie powodowa¢, iz bedzie potrzebowat
nowego kapitatu. Wspétczynnik wyptacalno$ci banku, w obecnej
sytuacji, moze bowiem znaczgco spas$¢ — do poziomu ponizej 12
proc. Oznaczatoby to koniecznos¢ emisji nowych akcji i
znalezienia nowych klientéw.

Ten komunikat moze réwniez swiadczy¢ o tym, ze bank bedzie
musiat pomniejszy¢ wtasne kapitaty o prawie 330 mln zt. A
przeciez jeszcze nie tak dawno odbyta sie duza akcja
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promocyjna i ludzie kupowali akcje Alior Banku.

Zatamanie na gietdzie pokazuje jak wielkie niespodzianki 1
sztuczki, w ramach kreatywnej ksiegowoSci, mogg sie jeszcze
czai¢ w bilansach bankdéw. I jaka moze byc¢ skala
»podrasowywania” wynikéw w kilku innych bankach gietdowych.

To moze byc¢ wierzchotek goéry lodowej. Wedtug KNF — jak
stwierdzit wiceprzewodniczgcy komisji Wojciech Kwas$niak -
doszto do zbyt liberalnego podejs$cia niektorych bankéw do
zasad ksiegowosSci. Ale mozna to rozumie¢ inaczej — jako dowdd
na kreatywng metode tworzenia rdéznego rodzaju zapiséw w
bilansach. Problemem moze byc¢ réwniez kwestia tworzenia
zanizonych rezerw na potencjalne straty. Chodzi o
przeterminowane Kkredyty, ryzyko zwigzane z produktami
strukturyzowanymi, tzw. poliso-lokatami, czy zakup akcji na
kredyt bankowy.

Istnieje wiec grozba powazniejsza od btednego zaksiegowania
dochodéw, ktére nagle zamieniajg sie w straty. Wydaje sie, ze
sp6tki nie podaja do wiadomosSci publicznej wszystkich
istotnych informacje, ktdére mogg mie¢ negatywny wptyw na
postrzeganie przez akcjonariuszy danego banku.

To pokazuje tez, ze sprawna reka ksiegowego, niczym magiczna
réozdzka, moze zmieniac¢ z dnia na dzien strate w zysk, a zysk w
strate — w zaleznoSci od tego, czy chce sie przyciaggngd
klientéw i akcjonariuszy, czy tez — dzielic¢ zyskiem i
dywidenda z wtasdcicielami.

Powoli konczg sie w bankach prymitywne i bezczelne sposoby
ukrywania rzeczywistych zdarzen. A naiwni przekonali sie jakie
znaczenie ma to, czy bank jest polski, czy zagraniczny. W tym
samym dniu, w ktérym Alior Bank spada o 20 proc., a Getin Bank
o blisko 11 proc., PKO BP rosnie o 3 proc.

To pokazuje, ze jednak 1istotne jest, kto pozostaje
wtascicielem banku, bo z reguty bank dziata tak, jak chce tego
wtasciciel.
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