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Wypowiedzi przedstawicieli Tesli na kwartalnej konferencji
sprawozdawczej stopniowo uktadaty sie w mozaike, ktodra
pokazata inwestorom, ze sytuacja nie jest najkorzystniejsza
dla spo6tki ze wzgledu na brak nowych modeli w dajagcej sie
przewidziec przysztosci i pogarszajace sie wyniki finansowe w
teraZzniejszosci. Na tym tle akcje producenta spadty o 12%, a
od poczatku roku spadty o 26,5%.

Przede wszystkim inwestoréw zdenerwowata prognoza wzrostu
dostaw pojazddéw elektrycznych Tesli na ten rok, w ktorej
podano ,znacznie nizsze” liczby w poréwnaniu z ubiegtorocznym
wzrostem wynoszacym 38%. Przypomnijmy, ze na koniec ubiegtego
roku Tesla dostarczyt*a klientom 1,81 mln pojazdoéw
elektrycznych, nie osiggajac docelowej Sredniorocznej stopy
wzrostu na poziomie 50%, ktorg kilka lat temu Elon Musk
okreslit jako warunek osiggniecia 20 mln produkcji pojazdéw
elektrycznych wolumendéw do konca dekady samochoddéw rocznie.

Kierownictwo Tesli tiumaczyto spadek popytu na swoje pojazdy
elektryczne spadkiem firmy pomiedzy dwiema falami
spowodowanymi pojawieniem sie na rynku nowych modeli masowych.
W 2017 roku na rynek wprowadzono Tesle Model 3, trzy lata
p6Zzniej wprowadzono Tesle Model Y, ktéra do tej pory stata sie
moralnie stara, nawet biorgac pod uwage niedawng powazng zmiane
stylizacji pierwszego. Jednoczes$nie firma rozpocznie produkcje
obiecujgcego modelu masowego, kosztujgcego co najwyzej 25 tys.
dolardéw, blizej konca 2025 roku i nie bedzie w stanie od razu
zwiekszy¢ wolumendéw produkcji, aby zmienié¢ dynamike
przychodéw.

W reportazu nie zostata tez wprost omdéwiona skala ekspansji
pickupa Tesla Cybertruck, chol w prezentacji zauwazono, ze
firma w Teksasie jest w stanie wyprodukowac¢ ich ponad 125 tys.
rocznie. Kontyngent na biezgcy rok zostat juz prawie
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catkowicie wyprzedany, jak przyznali dyrektorzy Tesli. Nie
podano jednak zadnych konkretnych perspektyw dla tego modelu.
Byta tez dobra wiadomos$¢, tj. zdolnos¢ firmy do produkciji
ogniw akumulatorowych w rozmiarze 4680, wbrew plotkom, w zaden
sposéb nie ogranicza skalowania produkcji Cybertrucka. Oznacza
to, ze firma produkuje jeszcze wiecej akumulatoréw typu 4680
niz potrzeba do produkcji pickupow i w zaden sposdb nie
przeszkadza to w zwiekszaniu wolumendéw montazowych tych
pojazdéw.

Jesli chodzi o zagrozenie ze strony chinskich producentéw
samochodéw, Elon Musk nie wahat sie nazwa¢ ich ,najbardziej
konkurencyjnymi na Swiecie” i wyjasnit, ze bez odpowiednich
ograniczen celnych chinscy producenci pojazdéw elektrycznych
byliby w stanie osiggnac ,znaczacy sukces” poza granicami
kraju. W rezultacie Musk doszedt* nawet do wniosku, ze bez
ograniczeA w postaci cet chinscy producenci po prostu
»ZNniszczyliby wszystkie inne firmy motoryzacyjne na Swiecie”.
Wydaje sie, ze Swiadomo$S¢ kierownictwa Tesli co do tej
perspektywy miata negatywny wptyw na nastroje inwestordw.

Marza zysku operacyjnego Tesli spadta w ciggu roku prawie o
potowe, z 16 do 8,2%. Jednocze$nie koszt wyprodukowania
jednego pojazdu elektrycznego spadt Srednio do nieco ponad
trzydziestu szesSciu tysiecy dolardéw, a przedstawiciele Tesli
przyznali, ze istniejaca platforma wyczerpata gtdéwng rezerwe
na redukcje kosztdédw, chociaz pewne minimalne dodatkowe
oszczednosci mozna jeszcze o0siggngl¢ przy odpowiednich
wysitkach.

Tym samym przedwczorajszy handel akcjami Tesli zakonczyt sie
ceng 182,63 dolardéw za akcje, a eksperci Barclays obnizyli
docelowg prognoze ich ceny z 250 dolardéw do 225 dolaroéw.
Przedstawiciele RBC obnizyli swojag prognoze z 300 do 297
dolardow, a analitycy Canaccord Genuity uznali za konieczne
obnizenie jej z 267 do 234 dolardw.
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