Ahoj, Rajoy!
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Mato kto podziwia premiera Hiszpanii za jego dokonania po
pierwszym roku wtadzy i mato kto zazdros$ci mu perspektyw na
rok 2013. Analiza bardziej ekonomiczna niz polityczna.

Miat wydoby¢ Hiszpanie z zapasci bez podnoszenia podatkow, bez
cie¢ socjalu i bez uszczerbku dla emerytéw. Ale w 12 miesiecy
od objecia wtadzy ztamat wszystkie obietnice. Hiszpania ma
dzi$s wieksze bezrobocie, jest bardziej zadtuzona i gtebiej
pograzona w recesji niz rok temu. ,Para muchos de nosotoros
eso fue un ano de dolor y sufrimiento” (,Dla wielu z nas byt
to rok bélu i cierpienia”) — przyznat w noworocznym
przeméwieniu.

Ale przeciez mogto by¢ jeszcze gorzej. Finanse publiczne, ani
euro nie zatamaty sie. A byto to mozliwe w momencie, kiedy
Mariano Rajoy obejmowat swéj urzad. Ponadto, na co zwraca
uwage Jose Ignacio Conde Ruiz z madryckiego Universidad
Complutense deficyt budzetowy w roku 2012 skurczyt sie o
prawie 2% PKB. To catkiem niezZle jak na rok recesji, chod
oczywiscie nie tak wiele, jak by oczekiwali partnerzy ze
strefy euro. Co by nie mowié¢, sytuacja na wejsciu by%a
fatalna. Mariano Rajoy objgt gospodarke w momencie wchodzenia
catym frontem w recesje. Bezrobocie wynosito 23%, deficyt
budzetowy 8,9% PKB, a dtug publiczny 69%. Po roku podwyzek
podatkdéw, cied¢ wydatkow i akcji ratunkowych dla bankdw,
poprawit sie tylko wskaznik dla deficytu. Bezrobocie wynosi
dzi$ 26%, dtugi wzrosty do 91% a PKB ma sie skurczy¢ o 3% w
czasie pierwszych dwdéch lat jego kadencji. Ceny nieruchomos$ci
poleciaty w minionym roku o 15% w dét.

Cicha nadzieja byta taka, ze juz samo pojawienie sie
prawicowej Partido Popular (PP) i premiera Rajoya w
parlamencie wystarczy by uspokoi¢ spanikowane rynki. Btedem
byto jednak przeciggniecie gtosowania nad budzetem az do
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kwietnia, w oczekiwaniu na wyniki wybordéw w Andaluzji. Juz w
marcu Rajoy prébowat sie postawi¢ Unii ogtaszajac, ze
Hiszpania ma suwerenne prawo sama ustali¢ dla siebie putap
deficytu. Przeliczyt sie. Juz w czerwcu musiat prawie na
kleczkach btaga¢ o 100 miliardéw euro na ratowanie
hiszpanskich bankéw. I tylko tyle byto tej suwerennosci.

Jak dotad dobre jest to, ze przynajmniej ratowanie bankoéw,
ktéore kosztowato ok. 50 miliardéw euro, okazato sie tansze niz
sie tego pierwotnie obawiano. Rzgdy regiondw, ktdre
przekraczaty wyznaczone putapy deficytu tez udato sie na ogoét
poskromi¢. Réwniez reformy prawa pracy, okietznanie zwigzkéw
zawodowych i powazne obnizki ptac czynig Hiszpanie bardzie]
konkurencyjng niz dotychczas. A zarty sie skonczyty, teraz
idzie o przezycie. Znam przypadek sprzed trzech tygodni, kiedy
tu w Polsce do ekskluzywnego przetargu Hiszpanie zaoferowali
ustuge lepszej jakosci od Niemcéw i to za 5 (x), a nie za 32,5

(x).

W tym miejscu trzeba powiedziedé, ze to jednak nie Hiszpan
Rajoy uratowat Hiszpanie, tylko Wtoch Mario Draghi, szef
Europejskiego Banku Centralnego (ECB). Juz na poczatku 2012
roku zalat on banki tanim pienigdzem. Dodatkowo umiejetnie
rozpuszczone plotki o tym, ze ECB ma poprzec¢ nowy ,miekki
wykup” interweniujgc na rynku obligacji uratowaty Hiszpanie
przed upokarzajgca akcja ratunkowg, ktérg objeto Portugalie,
Grecje 1 Irlandie. Tyle tylko, ze plotki te gwattownie
obnizyty procent na hiszpanskich obligacjach w ogédle.

Pierwotnie zak*adano jednakowoz, ze Rajoy poprosi o
interwencyjny wykup dtugu, do czego — ku powszechnemu
zdziwieniu — jak dotad nie doszto. Trwajag spekulacje, czy
czeka on na wrzes$niowe wybory w Niemczech, czy moze bedzie
chciat unikng¢ takiego wykupu w ogdle. Tak czy inacze]j
Hiszpania musi w tym roku uzbiera¢ na rynkach 230 miliardoéw
euro, jesli chce sie toczy¢ gospodarczo dalej czekajgc na
lepsze czasy.



Gospodarcza przysztos¢ Hiszpanii wcigz stoi pod znakiem
zapytania, a rok 2013 zapowiada sie jeszcze gorzej niz
poprzedni. Ozywienie gospodarcze hamujg wysokie odsetki.
Obstuga dtugow panstwa zezre pokazng cze$S¢ centralnego budzetu
2013. Odbije sie to z pewnoscig na kondycji przedsiebiorstw
takze w dalszych etapach i ogniwach gospodarczego %tancucha.
Joaquin Trigo z madryckiego Instituto de Estudios Economicos
(IEE) ostrzega, ze mniejsze firmy nie mogg juz konkurowac za
granicg ani eksportowaé bez tanszego kredytu. Wyspecjalizowana
w kredytach agencja ratingowa Fitch ostrzega z kolei przed
wiszgcg 1 rosngcg banka niesprzedanych nieruchomosci. Fitch
twierdzi, ze w Hiszpanii jest juz 1,2 mln niesprzedanych doméw
i mieszkan, z czego co najmniej 200 tys. porzuconych w stanie
niedokonczonym. Popyt siegnat dna, bo banki nie chcg albo nie
mogg wiecej pozyczac.

Przy tak ponurych perspektywach nikogo nie dziwi, ze w
Katalonii wcigz powaznie mowi sie o secesji (za czym pewno
szybko poszliby tez Baskowie). Mimo to, Rajoy ma jeszcze kilka
opcji manewru. Na pewno musi on twardo trzymacC sie przyjetego
kursu i modli¢ sie gorgco, by jego reformy szybko zadziataty.
Ale aby rozwing¢ zagle i odptynag¢ od brzegu recesji, prawie na
pewno bedzie musiat poprosi¢ Draghiego, aby jednak podat mu
reke po raz drugi. Ahoj, Rajoy!
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