803 lata globalnej inflacji

27 wrzesnia 2012
Zwro¢ uwage na punkt, w tym trwajgcym 803 lat wykresie
Swiatowej inflacji, kiedy to zostat stworzony FED (1913).

Powyzszy wykres otrzymalismy dzieki uprzejmosci Jim Reid z
,podrézy w nieznane”, z ktdrg wkrétce bedziemy dziatad
bardziej wnikliwie. Na razie chcemy, zwré6ci¢ uwage czytelnikéw
na to, co jest prawdopodobnie najwazniejszym aspektem
wspdétczesnych monetarnych czasdéw: Pojawienie sie utrzymujgcej
sie inflacji, i znikniecie deflacji.

Wykres 18 przedstawia mediane globalnej inflacji od 1209 (po
lewej), a nastepnie od 1900 (po prawej). Jak juz omawialismy w
poprzednich artykutach inflacja nabrata zupeitnie 1innej
osobowo$ci na poczatku XX wieku. Wykresy sg przedstawione na
skali logarytmicznej, aby umozliwi¢ nam %tatwe zobaczenie
gwattownego wzrostu inflacji w ciggqu ostatnich 100 lat,
zwtaszcza w kontekScie wczesniejszych lat.

Zauwaz, ze jesli uzylibysmy Sredniej zamiast mediany, wykres
bytby wyglgdat niemal absurdalne biorac pod uwage skrajne
poziomy hiperinflacji obserwowane w wielu krajach w ciggu
ostatniego stulecia. Dane wykresu opieraja sie na peinym
zestawie 24 krajoéw, z ktérych posiadamy dane o inflacji od
1901 roku. Wiele krajow posiada dane, ktdre siegajag wiele
dziesigtkdw lat wstecz a niektdre wiele wiekdéw. Zawarlismy
dane jakie byty dostepne.

To nie jest tylko ogdélny trend wzrostu cen, jest to fakt, ze
nawet pojedyncze lata deflacji sg coraz trudniejsze do
znalezienia na catym Swiecie w ciggu ostatniego stulecia.
Wykres 20 przedstawia te same dane uzywane powyzej, ale
pokazujgce mediane inflacji rok do roku az do roku 1209 (po
lewej) 1 na okres kréotszy od roku 1800 (po prawej).

Przed XX wiekiem okresy deflacji byty niemal tak czeste jak
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okresy inflacji. Jednak, jak wspomniano powyzej, to wszystko
zmienito sie w ciggu ostatnich 100 lat. RzeczywisScie nie da
sie zauwazy¢ okresu deflacji w srodku symetrii globalnej skali
od 1933 roku. Mamy wiec teraz prawie 80 lat bez globalnego
spadku cen (rok do roku).

Wykres 21 rozszerza te analize wskazujac procent krajow w
naszej proébie z ujemnym wskaznikiem inflacji (rok do roku), z
catkowitag liczbg krajoéow w naszej prébie dla kazdego roku.
Kilka krajow odczuto okres deflacji w ciggu ostatnich 100 1lat,
w szczeg6lnosSci kiedy odcieto potgczenie ze standardem ztota w
1971 roku. 0d 1987 nie wiecej niz 2 kraje (z maksymalnej proéby
24) by*o w jednym roku sSwiadkami deflacji, w wiekszosci
przypadkdéw jednym z tych dwoch krajéw byta Japonia.

Wiec cho¢ przez ostatnie 30 lat mielismy okres, gdzie inflacja
wydawata sie by¢ pod kontrola na catym Swiecie, nie jest to na
0g6t trwaty trend w okresie dtugoterminowym. Zerwanie ze
standardem ztota pozwolito krajom na to, iz nie majag deflacji
dajgc im wolng reke w prowadzeniu polityki kreacji pieniadza.

Chociaz lista hiperinflacji nie zawiera wszystkich informacji
w 100%, tendencja jest absolutnie poza dyskusjg. Lata 1980 i
1990 byty swiadkami ogromnej ilosci przyktadéw takich zdarzen.
Mimo iz wszystkie ze zdarzehA miaty miejsce poza rozwinietym
Swiatem to region rozwiniety réwniez byt opanowany przez
krajowe wysokie inflacje z duzymi rozbieznoSciami miedzy
krajami.
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