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Jesli od dtuzszego czasu bytes z nami to wiesz, ze pisatem, iz
rok 2013 prawdopodobnie pogorszy obraz rynkéw Swiatowych.
Pisatem o wszystkim od ogromnego upadku po krach. Oczywiscie
musze mie¢ jakie$ ,powody”, aby w to wszystko wierzy¢, a
dzisiejszy dzien jest tak samo dobry jak kazdy inny na ich
oméwienie.

Szczerze mowigc nie mam pojecia, czy krach nastgpi w 2013,
2014 czy 2015 roku. Nikt naprawde nie zna przysztosSci. Wiem
jednak, iz zbyt wiele elementdédw jest juz w toku sprawiajac, iz
wielki krach jest matematycznym pewnikiem. Przeszlis$my juz za
klif i nie mozemy zawrdcic¢. Teraz wszystko jest po prostu
kwestig oczekiwania na wielki finat.

Wiec co jest istotnego w tym, ze staniemy w obliczu tej
gospodarczej implozji? Sam fakt, ze czytasz ten artykut
oznacza, ze rozumiesz obecne, niezréwnowazone zadtuzenie.
Jestes madrzejszy niz przecietny cztowiek, bo szczerze méwiac,
wiekszos¢ ludzi styszgc stowo dtug wzrusza ramionami, na to co
ich zdaniem jest pewnego rodzaju abstrakcyjnym pojeciem. Cé6z,
nie jest to ani abstrakcyjne pojecie, ani takie ktdére mozna
ignorowa¢. Jest prawdziwe, wzrosto do tragicznych proporcji i
nie moze byc¢ sptacone. Nigdy. Najistotniejszy transfer
bogactwa na naszej planecie wtasnie ma miejsce i nie moze by¢
zawrdcony i bedzie wptywat na naszg rzeczywistos¢.

Niektdérzy sa po prostu zbyt gtupi, aby to zrozumiel. Tak,
wiem, ze nie powinienem nazywa¢ ludzi gtupcami, ale cho¢ na
chwile pominmy poprawnos¢ polityczng. Istniejg trzy podzbiory
ludzi z ktérymi rozmawia sie na temat sytuacji gospodarczej.
Pierwsza klasa jest albo nieswiadoma sytuacji, lub jesli jest
tego swiadoma to brakuje jej sprytu aby zrozumied
konsekwencje. Kolejna klasa dobrze wie, co sie naprawde dzieje
i prébuje zabezpieczy¢ sie przed spustoszeniem. Ostatnia


https://wolnemedia.net/2013-finalny-akt/

klasa, to ci ktérzy ,natychmiast korzystajg” z tej sytuacji i
nie dbaja kompletnie o przyszte konsekwencje. Wiekszos$¢
naszych politykéw nalezy do tej kategorii.

Wezmy pod uwage Europe. Sytuacja dotyczgca Hiszpanii, Grecji,
Wtoch, Portugalii i innych krajow jest tragiczna. Nie ma
sposobu, aby to naprawi¢. Stosunkowo ,dobre” gospodarki, takie
jak Niemcy zostaty dodatkowo opodatkowane by wspierac zte
gospodarki. Jak mowilismy jest wiecej niz 6 regiondw, ktdre
chcg sie ,wyrwac¢” z tego koszmaru. Szkoci sa za
przeprowadzeniem referendum by gtosowaé za koncepcjg oderwania
sie od Wielkiej Brytanii. Nawotywanie do ,powstrzymania
szaleAstwa” bedzie narasta¢ i jest bardzo duze
prawdopodobienstwo, ze do konca 2013 roku Hiszpania, Grecja i
by¢ moze inni nie beda czesScig euro. Wielki socjalistyczny
eksperyment *gczenia 17 réznych ,plemion”, kazdego z wtasnymi,
unikalnymi zwyczajami i jezykami, nie powiddt sie. Niestety,
jesli dobiegnie konca to nie zakonczy to koszmaru. Zadtuzenie
pozostanie.

Hiszpania zasadniczo zbankrutowata. Grecja zbankrutowata.
Jednak by powstrzymaé koniecznos$¢ wyptacania pieniedzy z
tytutu swapéw kredytowych dla Goldman Sachs GS i JP Morgan
JPM, ISDA (International Swaps and Derivatives Association,
Inc) zmienito jezyk. ISDA nazwa*o bankructwa ,zbiorowym i
selektywnym bankructwem”, co nie wymaga ptatnosci wobec GS i
JPM. Podobnie wygladata sprawa Grecji gdzie stwierdzono, ze
poniewaz ich obligacje miatyby ratunkowg wartos¢ aktywdw, to
nie jest to bankructwo. Przepraszam? Podczas tworzenia swapu
ryzyka kredytowego, umowa brzmi w nastepujacy sposoOb.. Chcesz
kupi¢ greckie obligacje oprocentowane na 7%, ale boisz sie iz
moze dojs¢ do bankructwa i braku wyptat. IdZz wiec do GS i kup
swapy ryzyka kredytowego. GS w ten sposdéb w zasadzie sprzedaje
ci polise ubezpieczeniowg. Za 1% ,optaty” po prostu méwig, ze
jesli Grecja zbankrutuje, zwrdcag ci catos¢. Przy tej okazji
jednak musisz sie rdéwniez zgodzi¢ by da¢ GS fizyczne
obligacje. To jest czes$¢ umowy ,swapu”. GS dostaje obligacje,



poniewaz przy kazdym bankructwie istnieje na nich pewna
,ratunkowa” wartos¢. Tak wiec, Hiszpania 1 Grecja
zbankrutowaty a wszystko co ISDA zrobit*o to ,naprawito
problem”, by nikt nie musiat ptaci¢ CDSO6w. Jak przestepcza
jest taka dziatalnos$c¢? Bardzo.

Tak wiec, pierwsza czes¢ mojej teorii- duzych zawirowan na
rynku, w tym mozliwos$¢ rozpadu w strefie euro w 2013- jest
bardzo realna. Obecnie ISDA nie byta w stanie zadowoli¢ swoich
kumpli z GS i JPM nie wyptacajac im Srodkoéw z tytutu ryzyka
kredytowego. Czy bedg oni w stanie powstrzymac¢ podobng
sytuacje gdy Euro bedzie sie rozpadac? Ile setek miliardow
jest przypisanych wobec tych obligacji? Jesli jedynie ,potowa”
z nich bedzie musia*a by¢ wyptacona, to czy GS i JPM dostang
te pienigdze? Czy to uruchomi kolejng runde programoéw
pomocowych dla tych ktérzy sg ,zbyt duzi, by upasé¢?” Co mam w
zasadzie do powiedzenia to to, ze tylko dlatego, ze Europa
jest ,gdzies tam” i wedtug Jima Cramera ,nie robimy zakupdw w
Europie”.. To ich problemy sa zakorzenione tutaj, w starej
dobrej Ameryce. Plany emerytalne, firmy ubezpieczeniowe i
wiele innych przedsiebiorstw ma powigzane inwestycje/dtugi ze
strefg euro. Pamietaj o tym w szczegdlnos$ci.. Jesli globalna
sytuacja spowoduje podniesienie stop procentowych w USA o
zaledwie 3%, to gospodarczy Armageddon zacznie sie na dobre.
Tak, dobrze to przeczytates. 3% wzrostu stédp procentowych
doprowadzi do implozji catego naszego systemu. Czy
nadzwyczajna sytuacja w Europie mogta by mie¢ taki efekt? Jest
to mozliwe.

Tutaj w USA, widzimy co$, co mozna jedynie okresli¢ stowami
»wWyciggnij wszystko co mozesz puki jest jeszcze szansa”.
Przypadki oszustw, kompletne zat*amanie moralnej
sprawiedliwo$ci obecnie osiggajg swdéj zenit. John Corzine
wzigt miliard dolardéw z kont klientéw, ktdére nigdy nie miaty
by¢ mieszane z pieniedzmi przedsiebiorstwa i stracit je,
ukradt. Jest obecnie na wolno$ci.. I by¢ moze nawet otworzy
kolejny fundusz. Solindra nigdy nie bedzie produkowac



zielonych produktow. Nigdy. To by*a firma przykrywka wspierana
przez politycznych ,przyjaciot”, ktdérzy podarowali jej pét
miliarda dolaréw w mniej niz rok. Dzi$ jest zamknieta. To byto
oszustwo, kompletna korupcja. I znowu, brak jakichkolwiek
zarzutéw i nikt nie idzie do wiezienia. W sumie, 26 rzekomo
,zielonych” firm wzieto pienigdze podatnikéw, i znikneto.
Dlaczego w pierwszej kolejnosci potrzebowaty pieniedzy
podatnika? Poniewaz byty oszustwami od samego poczatku. Nigdy
nie byty w stanie przyciggng¢ prywatnych pieniedzy, bo nikt by
im ich nie pozyczyt. Ale hej, jesli masz szwagra w Kongresie..
to dostaniesz miliony do zabawy by ostatecznie je ukrascd.

Peregrine Financial Group upadt po tym jak regulatorzy
odkryli, ze podobnie jak MF Global (firma Corzine) mieszali
aktywa klientdéw wynoszagce okoto 200 miliondéw dolardéw i
stracili je, ukradli. One nie zostaty stracone. Nie byty Zle
zarzgdzane. Zostaty skradzione w systemie piramidowym ala
Bernie Madoff.

Nastepny na mysl przychodzi Sentinel. Klienci pozwali ich
przed sgd, poniewaz Sentinel brat pienigdze klientdw, ktére
wedtug umowy i wedtug prawa miaty by¢ oddzielone. 0ddzielone..
Nie uzywane przez firme na inwestycje.. A Sentinel wtasnie to
robit. Mieszali srodki klientdéw z ich wktasnymi, z ktdrych
cze$¢ ukradli, a cze$¢ stracili, itp.. Tu, pojecie moralnosci,
sprawiedliwosci i wiara w rzady prawa poszty prosto do kosza..
Sad stangt po stronie Sentinel. Zgadza sie, a napisatem na ten
temat wiele, kiedy to sie stato. Nasz wymiar sprawiedliwos$ci
sktada sie obecnie z przestepcdéw, a nie obroncéw prawa i
sprawiedliwosci. Oni powiedzieli, ze cho¢ Sentinel obiecat aby
nie miesza¢ funduszy klientdéw z wtasnymi, to zrobit to, bo
myslat ze zarobi dla swoich klientow jeszcze wiecej pieniedzy,
co byto nieudang realizacja dobrych intencji. Czy to jakis$
zart?

Wiec mamy tu do czynienia z bezposSrednim okradaniem skarbu
panstwa, i nikt nie idzie do wiezienia. Mamy spétki finansowe
kradngce Srodki klientdéw, ktdéry to fakt zamiata sie pod dywan.



Mamy system sgdowniczy, ktéry jest teraz farsg, to jest
kupiony i optacony cyrk. Czy mam kontynuowac¢? Dlaczego by nie.
Poniewaz naszym problemem nie jest juz zbyt duzy poziom
zadtuzenia. Teraz nasze problemy maja znacznie szersze
spektrum. Dzien po dniu musimy znosi¢ catg te debate o
fiskalnym klifie i ktétnie miedzy Biatym Domem a Kongresenm.
Prosze zrozumie¢, “klif” czy “nie klif”, czy sie dogadajg czy
nie, to i tak system sie zatamie. Nie mys$l, ze tylko dlatego,
ze kto$ dojdzie do porozumienia w ostatniej chwili, to
wszystko bedzie dobrze i bedziemy mogli Swietowad.. Takie
rozumowanie bytoby kolosalnym btedem. Tak, z pewnosScia
zobaczymy krétki impuls dla rynku, ale to niczego nie naprawi
ani nie zmieni. Powtarzam, nasze problemy nie moga by¢
naprawione. (No dobrze cofam wszystko, tak nasze problemy moga
by¢ rozwigzane, jesli nasz rzad zrobi absolutnie wszystko, co
nalezy.. 0d otwarcia wszystkich naszych ziem pod wiercenia 1
poszukiwania ropy i gazu, je$li pozbedg sie obktakanych
ustawodawstw EPA, jes$li pozbeda sie poteznej biurokracji,
ktéora stoi na drodze do otwarcia czego$ tak nieznaczacego jak
stoiska z lemoniada, jesli otworza 12 nowych rafinerii bysSmy
mieli benzyne za 2 dolary, itd, itd, itd.. ale jak wiesz, to
sie nigdy nie stanie.)

W tym tygodniu, 11 i 12 grudnia [JFederal Open Market
Committee[] FOMC miat spotkanie dotyczgce polityki pienieznej.
Pamietajmy, ze operacja Twist zakonczy sie z koncem roku.
Gdyby po prostu ten program wygast to przejdziemy z poziomu 80
mld miesiecznie wykorzystywanych do wykupu obligacji
panstwowych i manipulacji stopami procentowymi do ,jedynie” 40
mld USD. C6z, podobnie jak narkoman potrzebuje coraz wiecej
narkotykow, tak samo i rynki kredytowe potrzebujg coraz wiecej
dodrukowanych dolaréw. Wiec, ogtosili, iz beda co miesigc
kupowa¢ papiery rzadowe warte 45 miliardéw dolaréw za
pienigdze dodrukowane prosto z powietrza. Wystarczy zastanowid
sie przez sekunde. 45 miliardéw miesiecznie z QE4, wraz z 40
miliardami miesiecznie QE3.. Méwimy tutaj o okoto 85 mld
dolardw miesiecznie, co daje 1,02 biliona dolardéw rocznie. I



to wszystko w gospodarce wartej 14-15 bilionéw dolardéw, do
ktorej FED bezposSrednio wstrzykuje bilion.. Z niczego, ,z
powietrza”. 7% naszej gospodarki to drukowany papier
Bernankego. Czy mozna tutaj méwi¢ o inflacji? Czy nalezy méwid
o hiperinflacji? Zacznij sie nad tym zastanawial, bo na pewno
beda miaty miejsce.

Odkgd Bernanke uruchomit* swéj plan ZIRP (polityki zerowych
stép procentowych) zobaczylismy eksplozje ilosSci
przedsiebiorstw korzystajacych z Repo 1 reverse repo dla
stworzenia przeptywéw pienieznych. W minionych latach, domy
maklerskie na przyktad, sktadaty pienigdze z kont klientdw na
90-dniowe bony skarbowe. Na przyktad w styczniu 2007 r., te
papiery dawaty zwrot w wysokosci 5,1%. Wiekszos$¢ ludzi nie
zdaje sobie z tego sprawy, ze wiekszos¢ dochoddow domoéw
maklerskich nie byto generowanych z prowizji handlowych, ale z
kupna wzglednie bezpiecznych 90 dniowych papieréw rzadowych.
Kiedy Bernanke obnizyt stawki praktycznie do zera, wszystkie
te instytucje, musiaty wymysli¢ jakis sposdb, aby zastgpié ten
brakujgcy dochdéd. Céz, jak wszyscy wiemy, nie dostaniesz
duzych zyskéw bez duzego ryzyka. Tak wiec wiekszos¢ z tych
instytucji przeszta na rynek repo/reverse repo. To nie byt
tylko Corzine, PFG czy Sentinel. Tak robi prawie kazdy bank,
kazdy dom maklerski, kazdy zakt*ad ubezpieczen, kazdy plan
emerytalny itp. Dzi$§ istnieje juz tyle derywatéw i swapéw
kredytowych, ze wskazniki ryzyka przyprawiajg o zawrdt gtowy.
Prezentowatem wczesSniej te statystyki. JPM ma ,aktywa”,
wynoszgce powiedzmy 1,5 biliona dolardéw (depozyty klientéw),
ale ich ekspozycja na instrumentach pochodnych wynosi 48
bilionéw dolaréw. Efekt dZzwigni jest szalony. To samo odnosi
sie do Citi 1 Goldman Sachs 1 Bank of America, itp., itd.
Zastandwmy sie przez chwile nad Goldman Sachs. Jes$li spojrzed
na ,aktywa w depozycie” versus narazenie na derywaty, to sg
one na poziomie 400 krotnej dzwigni. Czy mam niby uwierzy¢ ze
Swiat nadal bedzie szedt* po tym Slubnym kobiercu i zaden z
tych instrumentdéw nie zbankrutuje przez jedng noc? Niestety,
nie jestem w stanie w to uwierzyc.



To co chce powiedzie¢ to to, ze te wszystkie Smieci przychodzg
na mysl. Nie mozna ich dtuzej ukrywaé¢, oni nie sg w stanie ich
dtuzej ukrywac¢. Jedno naprawde nieprzewidziane wydarzenie,
jedno naprawde szalone zdarzenie a nastgpi gwattowna kaskada.
Problemem jest jednak to, ze nie mozna na to zareagowac.
Rozwaz to, ze 77% wszystkich transakcji jest teraz ,Algo”
(algorytmiczny handel realizowany przez zautomatyzowane
programy komputerowe), czyli komputery kupujg i sprzedaja
miedzy sobg poprzez high frequency trading. Praktycznie kazdy
z tych programow jest napisany, aby przejs¢ na ,nie
obstawianie” w razie nieprzewidzianego zdarzenia. Co zrobi¢,
jesli kiedys$, cos strasznego sie wydarzy (powiedzmy, ze gdzies
wybuchnie bomba atomowa).. W sekundy caty rynek przestanie
kupowac. Gdy bedziesz chciat sprzedad swoje
akcje/opcje/futures itp.. To nie bedzie oferty. Nikt ich nie
kupi. Co stanie sie z tymi wszystkimi CDS-ami, reverse repo,
ktére siedzg ,poza” ksiegami bilansowymi gdy co$
nieprzewidzianego sie zdarzy? Caty system zostanie
zablokowany.

Jestesmy doktadnie w takim punkcie. JestesSmy o 3% stép
procentowych od zablokowania systemu. Jestesmy o jedno
nieprzewidziane wydarzenie od zablokowania systemu. Jestesmy o
jedng katastrofe strefy euro od zablokowania systemu. Jestesmy
juz w okresie, w ktérym firmy zamiataja konta klientéw, w celu
pokrywania ztych zaktaddw, a o wiele wiecej sie jeszcze
wydarzy. Czy to wszystko bedzie miato miejsce w 2013 roku? Nie
wiem. Ale wiem, Ze kazdy dzien to kolejny krok w kierunku
nieprzewidzianych zdarzen, w tym podniesienia stdp
procentowych, do tego katastrof ,poza widocznym horyzontem”.
Na dzien dzisiejszy twoje pienigdze nie sg juz w domu
maklerskim, zostaty skradzione/utracone. Ale w przeciwienstwie
do minionych lat, gdzie mozna byto zadzwoni¢ do cztowieka i
znalez¢ odpowiedzi i rozwigzania, teraz wszystko realizujg
komputery. Algo. Programy. Domys$lam sie, ze rynek zacznie
wyczuwaé¢ te bardzo realne opcje w przysztym roku i rozpocznie
odwrdt.



Wiec, co zrobic? Po pierwsze nic nie jest doskonate. Nie moge
siedzie¢ tutaj i twierdzié¢, ze ztoto wszystko zatatwi. Nie
moge powiedzieé¢ ze, srebro wszystko zatatwi. Nie moge
powiedzieé, ze ziemia, bydto albo drewno lub cokolwiek innego
pozwoli ci przejs¢ przez to bez szwanku. Ale jestem dos¢
pewny, ze bedziesz w o wiele lepszej sytuacji z pieniedzmi
ulokowanymi w czym$ fizycznym, niz papierkach z martwymi
prezydentami. Osobiscie wierze, ze przetrzymanie majatku w
ztocie, srebrze, mieniu, broni, amunicji, drzewach,
zwierzetach etc. jest znacznie lepsze niz wpis komputerowy w
banku. Pomy$l o tym. Twoje bogactwo jest niczym wiecej niz
cyframi zapisanymi na komputerach. Tam nie ma pieniedzy. Twdj
bank nie ma pieniedzy. Twdj fundusz nie ma pieniedzy. Zabrali
pienigdze i kupili za nie swapy, repo, ditugi narodowe 1itd.
Wszystko co masz w swoim posiadaniu to stwierdzenie, iz masz
kwote ,X”. Ale naprawde ty jej nie masz i oni réwniez. Dla
mnie to jest bardzo przerazajgce. 1 nie podoba mi sie bycie
czescig tej ekonomicznej, chorej atmosfery.

2013 moze by¢ bardzo niepewnym rokiem ze wzgledu na wszystkie
powody jakie opisatem. Moze nie wszystkie rozwing sie w 2013,
moze w 2014.. Niemniej jednak chodzi o to, ze do nas dotra. Nie
mogg byC zatrzymane. Bez wzgledu na to jak nieprzyjemne wydaja
sie by¢ to stowa, to sg one matematyczng pewnoscig. Podobnie
jak przygotowanie byto kluczowe by przezy¢ huragan Sandy, tak
i na tg katastrofe nalezy sie przygotowacl.
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